
รายงานฉบับนี้จัดทําในนามของบริษัทหลักทรัพย ไอรา จํากัด (มหาชน) (“ไอรา”) เพื่อเปนขอมูลใหกับลูกคาของไอราเทาน้ัน มิไดเปนการชี้นําหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพื่อการซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆผูอาน
ควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยโดยใชวิจารณญาณของตนเอง  ไอรารวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใชขอมูลในรายงานน้ี ไมวาทางตรงหรือทางออม ท้ังหมด หรือ
บางสวน  และไมถือเปนการรับประกันความถูกตอง สมบูรณ และเชื่อถือไดของขอมูลในรายงานน้ี   ไอรา และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงาน ท่ีเก่ียวของอาจมีความสัมพันธกับ หรืออาจใหบริการทางดานวาณิชธน
กิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กับบริษัทท่ีกลาวถึงในรายงานฉบับนี้   ไอราขอสงวนสิทธิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือขอมูลโดยไมตองแจงลวงหนา  เอกสารฉบับนี้ใชภายในไอราเทาน้ัน มิไดจัดทํา
ขึ้นสําหรับการลงตีพิมพในหนังสือพิมพหรือส่ืออ่ืนๆ แตอยางใด 
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เก็งกําไร 
 
ราคาหุน UEC มีโอกาศฟนตัว หลังถูกกดดันอยางหนักจากปญหามามตาพุด  โดยคาด UEC จะไดประโยชนจากโครงการมามตา
พุดจากอุตสาหกรรมพลังงานและปโตรเคมีท่ีกลับมากอสรางอีกคร้ัง  คาดราคาเหมาะสมป53 เบื้องตนอยูระหวาง 3.66-4.19บาทอิง 
P/E 15X   แนะเก็งกําไร 
   

• หน่ึงในผูนําภาชนะความดัน   UEC  เปนหน่ึงในผูนําภายในประเทศดานภาชนะบรรจุชนิดทนแรงดัน (Pressure 
Vessel) ซ่ึงใชในอุตสาหกรรมขั้นพ้ืนฐาน ไดัแก อุตสาหกรรมพลังงานและอุตสาหกรรมปโตรเคมี  โดยมีธุรกิจหลัก
เก่ียวเน่ืองกับ พลังงาน, นํ้ามัน, กาซ, ปโตรเคมี และนํ้า  โดยมีรายไดหลักจาก (1)ภาชนะความดัน 70% (2)การติดตั้ง
เคร่ืองจักร& อุปกรณ 19%  และ (3) ช้ินสวนเคร่ืองจักร 7%   โดยภาชนะความดัน  ประกอบดวย ถังเก็บแอมโมเนีย, ถัง
เก็บกาซปโตเลียมเหลว,  หอกล่ันอุตสาหกรรมปโตรเคมี, ถังเก็บกาซปโตรเลียมเหลวทรงกลม, และ คลังเก็บกาซ 

• ลูกคาหลักอยูในพลังงานและปโตรเคมี  ลูกคาสวนใหญของบริษัทฯ ประมาณ 70 - 80 % เปนกลุมธุรกิจอุตสาหกรรม
พลังงานและปโตรเคมี เชน โรงงานปโตรเคมี, โรงกล่ัน, โรงไฟฟา, โรงแยกแกส, โรงบรรจุแกส, ปมนํ้ามัน, ปมแกส ท่ี
เหลือเปนอุตสาหกรรมอื่น เชน อุตสาหกรรมเคร่ืองเย็น อุตสาหกรรมอาหาร บริษัทรับจางแปรรูปเหล็กท่ัวไป เปนตน 

•  ถูกกดดันจากการระงับโครงการมามตาพุดช่ัวคราว    UEC ประกาศกําไรสุทธิใน1H/10 -66% เหลือ 40mn จาก 
120mn ใน 2H/09   ถูกกดดันจากแผนขยายการลงทุนตางๆในกลุมปโตรเคมี พลังงาน นํ้ามัน และ กาซ ท่ีถูกระงับ
ช่ัวคราวและชะลอออก  อยางไรก็ตาม คาดวาหลังจากป 2553 เปนตนไป ปริมาณความตองการซ้ือ (อุปสงค) จะกลับมาสูง
กวาความ สามารถในการจัดหาให (อุปทาน) อีกคร้ังหน่ึง เน่ืองจากการมีโครงการใหมๆ เกิดเพ่ิมมากขึ้น โรงงาน
อุตสาหกรรมท่ีมีอยูในปจจุบันจําเปน ตองปรับปรุงเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพการผลิต และ/หรือตองปรับปรุงใหเปนไปตาม
ขอบังคับตางๆ ท่ีเขมงวดขึ้น 

• ราคาเหมะสมเบื้องตนป 2010 3.66-4.19บาท  คาดกําไรสุทธิในป10  จะอยูระหวาง 140-160mn  ขึ้นกับความรวดเร็ว
ในการกลับมาขยายโครงการตางๆในมามตาพุด โดยตั้งสมมุติฐาน 2 กรณี (1) คาดกําไรจะฟนตัวไตรมาสละ 50ลานบาท 
ใน 2H/10 ทําใหมีกําไรสุทธิ 140mn (EPS=0.24)  ราคาเหมาะสมป10 3.66บาท อิง P/E15X  (2) คาดกําไรจะฟนตัว
ไตรมาสละ 60ลานบาท ใน 2H/10 ทําใหมีกําไรสุทธิ 160mn (EPS=0.28)  ราคาเหมาะสมป10 4.19บาท อิง P/E15X   

 
Financial Highlight 2010e
Net Profit 140 160 180 200
EPS 0.24 0.28 0.31 0.35

ราคาเหมาะสม
P/E 10 2.44 2.79 3.14 3.49

15 3.66 4.19 4.71 5.23
20 4.88 5.58 6.28 6.98
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CORPORATE GOVERNANCE REPORT RATING 2008 (IOD)

ACL PTTCH ADVANC IRP SIS A GMMM NNCL SPG TYCN
BANPU PTTEP AKR IRPC SITHAI AEONTS GOLD NOBLE SPI TYONG
BCP RATCH AMATA KEST SPALI AHC HMPRO NSI SPPT UEC
BLS SAMTEL AOT KGI SPSU AI HTC NTV SSC UOBKH
EGCO SAT AP KSL SSEC AIT ILINK NVL STA UPF
KBANK SC ASIMAR L&E SSF AJ INET PAF STANLY UPOIC
KK SCB BAFS LANNA SSI ALUCON INOX PAP STAR US
KTB SE-ED BAY LH STEC ASCON IRC PATKL STPI UST
NCH SNC BBL LPN STEEL ASK IRCP PATO SUC UVAN
NKI TIPCO BEC MACO SVI ASL IT PB SUSCO VARO
PTT TISCO BECL MFEC SWC ASP ITD PDI SVOA VIBHA

BH MINOR SYNTEC BFIT JAS PF SYRUS VNG
BIGC MINT TASCO BJC JTS PICO TAF WG
BKI MK TCAP BOL JUTHA POST TBSP
BMCL MSC TCP BSBM KASET PPM TC
BROOK NMG TF BTNC KC PR TEAM
BT OCC TFD CAWOW KCAR PR124 THANI
CCET OGC THAI CENTEL KCE PREB THIP
CK PG THCOM CFRESH KDH PRECHA TIES
CM PHATRA THRE CHARAN KH PRG TIW
CNS PRANDA TIC CITY KKC PRIN TKS
CPALL PS TICON CMO KTC PTL TKT
CPF PSAP TIP CNT KWC RAIMON TLUXE
CPN PSL TK CPI LALIN ROJANA TMD
CSL PYLON TMB CPL LOXLEY RPC TMW
DELTA QH TNITY CSC LRH S&P TNL
DRT RCI TOP CSP LST SAPARI TNPC
EASTW RCL TPC CSR LVT SAICO TOG
ECL ROBINS TRC CTW MAJOR SAUCE TOPP
EIC RS TRUE DCC MAKRO SCAN TPA
ERAWAN S&J TSTE DEMCO MATCH SCCC TPAC
GBX SAMART TSTH DM MATI SCG TPCORP
GC SAMCO TTA DRACO MBK SCP TR
GENCO SCC UMI DTC M-CHAI SEAFCO TRT
GFPT SCIB UMS DVS MCOT SINGHA TRU
GRAMMY SCSMG UP E MCS SKR TSC
GSTTEL SHIN UV EASON MEDIAS SMC TT&T
HANA SICCO VNT FE MFC SMK TTI 

HEMRAJ SIM WACOAL FOCUS MLINK SOLAR TUF

ICC SINGER YUASA GL MODERN SPACK TVO

IFEC SIRI ZMICO GLOW NC SPC TWFP

Source : THAI INSTITUTE OF DIRECTORS ASSOCIATION (IOD) 

Score Rage Score Rage Score Rage
90-100 : Excellent 80-89 : Very Good 70-79 : Good

 Score Rage Number of Logo Description
90-100 Excellent
80-89 Very Good
70-79 Good
60-69 Satisfactory
50-59 Pass
Lower than 50 No logo given N/A

 


