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���C>7;��=�45 "	���!� 1.20% +����������!����"#��� ����������
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IPO : 26 �:����5 - 1 �8�=�=� 2557 

�<=9�=���E���� 

• ��8K=��:���@�������45E���� 

• 
�����
���
���,����A"	��������� 80% +��	<�%�����&���!����$!+��������  
• 
�����
���H�%���.�����'� ��	������!�I������*�.��
���,����A  
• 
�����
���.��
�;���!�I�����	����#� %��	����';��E;�
����������#� �����	��E

�����"#� (Non-Investment grade) 
�;����"	�"#��� �����#���#� %��	
����';��E;� (Unrated Bond) 

• ��==�F;��+������
����&;��,Y�����%��	������ :#���������,Y�����%��	
������#�����
��.���,��������������� 

• �E=��X�C����9�:����������45 
����������������%�����#��� :#���E;����&���!���������"����%� ����:%�����+��
��������	 (buy-and-hold fund)     

�������45��5���89GB7E��������3�C
 

��������*�����������
	���� ��!�������������?<��������	�� %��	������������+�#���
"#��<� ��;���������	���������*�
�����
���.��
�;���!�I������,`� Non-Investment 
Grade .��/
�;� Unrated �����"��D
�	 ��;�������,`����������	�����,��	�� 2 ,9 .��
?<�E;�
���������"	���	��E����+��%;�
���������#���
����"#� ��!��������������	�
�����*������������
����,`���!����������	��E�����"#�
�	���������� 

�������45�D���89GB7E������@5:C>���==��=�E�GB75���:�E�����B������8�� 

•     �I;;8=��@���GE����9���GE��9���F���������45 
� �������?<����
�����
�;��E� ��?<��� ��!�I��"	���	��E'������!�.��

#��� ���
�	���
�#�������� FB��	�%��	�������<�����������
�����
���
����", ��;��������������������*�
�����
���.��/
�;���!�I��+���E� ��
�����!����	����#� %��	����';��E;�
����������#� �����	��E�����"#�
�;����"	�	�
�����#���#� %��	����';��E;� 

� �������������"	���	��E���
��������:��
�����
������������E;���<�*���%�
����
	���	.��H��*�������������	%��  

� ���������������!����������	��!�$!"#��� %;������������*���!�I��
�;�
��
���
���
���,����A
���E<�
��H�>�
�	�c
	��+��
���,����A���������+��� 
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� %��	���������������+����� ��������*�
��������	���
��?�
� .���<� (High 

Yield Instruments)  
� %��	�����������!#���%<���==�"	���	��E������!�
�	H���?<�&���	;��%� 

���
�#���� 
� %��	���������+�������#��������!��������� ,����A (Repatriation Risk) 
� ������"	�	�%��	�����������
��.���,����� ��;������	����,Y�����%��	 

�����������
��.���,��������������� 

� ��������		�������
�#��
��������������"���,`�����C&�� :#�	����������

������������������������	����", 
� ��;������������	���������*�
���,����A #������ ����,�����.,��H��*�+��

,����A�������������� ���! ����,�����.,���������	;�� 
�;��:� �����

�����!� ������?����� 
��	<�%��
���������+��������"#� 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

•     �I;;8=��@���GE����9���GE��9���F���������45 (���) 
� �������?<� ��D ���>�
�����
���
���,����A.��
�;�*���	+�������� 

$��%�� 
�;�
�����������E!���;��@ "	�'������!����
�"#��� 	����?<����
��
���
���*
�.�������� 

� ������� ��!#%��	?!#,�
!+��
��#��
��.���,��������*
�"	���	��E
.���,�������!���� "#�
�	��
��.����������������
�#
�;���	��E
.���,�������!�
��
���,����A"#�.
�"	���	��E�����!���� �+��	�*�,����A 

� �������������"#��� ?����� �����������*�,����A
��#��!#*
	� �'�� 
��!#%��	���'��
�;�E<�,j!��$�������� ���
�;�������	�
!�������,`����
�� 
��������!���� ���",���,����A
��#��!#*
	� ���&���!����E<�:���,̀�
+��'�
!
�;����%;� %��	"	�.�����������%	 �A�>��!� �c
	�� ����	;�� 
.����%��	 ��	EB�%��	������������������ ��	�.��:��	������+��	�
.���.F�.��%� %�	�A�>��!� �,`�
�� 

���X��5���=5 

• ���X��5���=5��@���=���
9;���������45 (% �����F��;D��4���:���@6
7�89
;���������F�=���4=E����) 
�����#���                          "	���!� 1.00%  
?<�#<.�?�,��:�'��        "	���!� 0.05%  
������ ���        "	���!� 0.10%  
�;��@        
�	��!� 
�45���C>7;��=�8���5
      65���:� 1.20%   

• ���X��5���=5��@���=���
9;��GB7J?����4=E���� (% F��5BE������4=E����) 
%��$��	����	+��        "	�	� 
%��$��	����	����� F;��%;�                          "	�	� 
%��$��	����	����� �,�����
���������      "	�	� 

*%��$��	����		�?����� 
��?�
� .�����?<��������"#���   #������ ?<������%��
&!���������������D %��$��	����	#�������������������* 

•  �!>��
������&����#��������� ��!��"�� �����# 
�����<�  : 400/22 ��%��$��%����!��"�� '��� 6 E��&
�:�$!�   
.+����	���*� �+
&=�"� ������&o 10400 

:��A�&�� 0-2673-3888  :����� 0-2673-3988  
Website : www.kasikornasset.com 
Email : Ka.customer@Kasikornasset.com  

?<��������	��E�� E�	+��	<��&!�	�
!	 .���� 
����;�'��'�� .��:%�����.��+��
?<�&��"#���� �!>����#���.��?<���� �������+��.���� F;��%;�
���������     
F7�5BE�K:@5��:5��@GB7J?����4=E�����4����9 

• 
��?<�E;�
���������,�� �	�# �='���������
��������������& ���	<�%��

��������� (NAV) �<�����
�;�
�������	<�%�����
��"��+��
��������� (10 
 ��) �����"��D
�		<�%��
��������� (NAV) ���,���j�,`����%��������
��%�
��# (Mark to Market) FB��"	�*'���%�����<�%����"#��� ��!��	;��%� ����
:%����� 

• ����� F;��%;�
���������:#���
:�	�
!��#��#�����	;��%� ����:%����� 
��������:��������!�
��.��?�
� .���+�� �='���!�I��
�	���?<�E;�
����
�����"#�.���%��	,����%�"��*��������,-# �='������� 

��9J�5F7�5BE�K:@5��:5 

• ��������!����+��:%����� 

 5,000 ���� �� .���&!�	"#�"	���!� 750 ���� �� 
 

• ���F;��
��������� : 
�  ���������F;��                                   26 �!�
�%	 { 1 ������� 2557 
� 5BE���F8���@D�F������?����8�����  1,000,000 9�� 
� 	<�%��+���
���+�����F;��%����E�#",     "	�	� 

 
• ���+��%;�
��������� : 

� ���������+��%;�:  �!>����#������� F;��%;�
���������:#���
:�	�
!
��� 1 ,9 �� ����������#��� ��������� :#���,����A����������� 
F;��%;�
���������:#���
:�	�
!*
����  
������������� ��!�%��+��%;�: H��*� 5 ����������� 
���.
����E�#������
�������� F;��%;�
��������� 
 �!>����#�����#����!������ F;��%;�
���������
�	����������� �!>��
��#���,����A
�;�.���*
�?<�E;�
������������ H��*� 15 ���������
�� ������E�#����������#��� ���������  
 

• ?<��������	��E
����� 	<�%�����&���!�+��������"#����  
� Website: www.kasikornasset.com 
�  �!>����#������
	����+:��A�&�� 0 2673 3888 

�  	�. $��%����!��"�������+�
�;���� :��. 0 2888 8888 

F7�5BE����?��F�=���4=E���� 

�D���?����@�D��8L (���) 

� 
�������������*�
�����
��� Unrated 
�;� Non-Investment Grade *�
��
���������	����������������", ?<���������	�%��	������#����%�#!
 %��	������
������?!#��#'����
�����!�
��.��#��� ���+��?<����
�����.��/
�;��E� ��
�����!� .���H�&%����	��+B�� �������
�����
���#�������	�%��	?��?��
���#�����%�	������
�����
��������<�*� Investment Grade ��;���	����?<����

�����	�%��		���%�*����������!�.��?����#����!������<�*���#� 
��� �B�
���+�#�H�&%���������������!�
�	H���?<�&���	;��%� ���
�#���� ���?�*
�?<�
�����"	�"#��� '����#��� ���.����!�
��
�	����������
�#"��"#� 

� ?<������%��AB�>�+��	<�*�
����;�'��'�� FB����	EB�,��:�'��.��%��	���������
������+���.���!�%���
���������*�������#���
����
�;��� ���,�B�>���������
+��
� �������
�#�!�*������ 

� 
���������*���������<�H��*
�+�������#���:��.�����+��
�� FB��
���������
��������:��
�;�+��
��"	�"#�  ����.
� "#��� ���=�

�	&����' �==�
!

������&��.��
��#
������&�� &.A. 2535 .��,����A%�����	���
��#���
��� ��. 17/2556 ��	���������,����A.��.��"+�&!�	�
!	*����%
 
�;��,`�",
�	
+�����
�#.����;���"+����� �*�
����;�'��'�� 

� ������	���
E�,����%����������+��
���������+��������H��*�,����A"��
*
�.��?<���������	!*'��������.��?<�	���!�������<� .����"	�����+��
���������
+���������� 
�;��&;� �,��:�'��+��,����A�
�����	�!��  &��	;��
�
�����	�!��
�;�?<����	�E!�������<�*�,����A�
�����	�!�� 
�;� �%%�FB��:#�,�
!
	�E!�������<�*�,����A�
�����	�!�� ��	EB�������&���!�+�� �%%�#�������.��
 �!>��
�;�
���
�������FB����#*
�	�+B��.��#����!��!����	*�,����A�
�����	�!�� 
�������B�+������!�$!*���������"	�����+��
���������+�� ������*
��� 
 �%%�#����������	�+���
�� 



 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

������5�_����8�������89�?���?����4=E����<
=�8�<�58�: 
�	;���!����#����:%�����  �!>����#������� F;��%;�
���������:#���
:�	�
!:#�	���
��?�
� .��,��	�������� 3.20 
��,9 +����!��������!�	.�� FB��%��������
�����������
�� ��������,��	�� 2 ,9 	����������#+��
���������������#����� 
 

��������@E����* �8�
89�4�5����>?@�J?�
F��GB7���������** 

���5�_���
GE��9��� 
F��������  
C��B���:�9�� 
(�����)*** 

�8
��4� 
���E���� 

<
=���5�_* 

 
���5�_���
GE��9�����@
������;�6
7�89 
 C��B���:�9�� 

(�����) 

�����
��� Akbank T.A.S., ,����A
���� BBB-/Fitch 3.60% 24.00% 0.86% 


�����
��� Standard Bank of South Africa,  

,����A.���!��*
� 
BBB/Fitch 3.30% 24.00% 0.79% 

��!�I�� China Construction Bank Corporation, ��+������� A/Fitch 3.45% 24.00% 0.83% 


�����
��� Banco Bradesco S.A., ,����A ��F!� BBB+/Fitch 3.25% 16.00% 0.52% 


�����
��� Banco BTG Pactual S.A., ,����A ��F!� BBB-/Fitch 3.80% 12.00% 0.46% 

  ��	 100.00% 3.46% 

,��	�����%��*'����������� (E��	�)**** (0.26%) 

,��	�����?�
� .�����?<�E;�
�����������"#��� �	;���� F;��%;�
���������:#���
:�	�
! (
��,9) 3.20% 
 
* 
������������� ��#������������ 
�;�,��	�������
��?�
� .��#������� ���	�����,�����.,��"#� 
���H���
��#	�����,�����.,��
�;��,`�",
�	#��&!�!�+��
?<���#���������  �!>����#������&!����������*�
������;��.��.��/
�;��&!�	�
!	���
���������� �"��+���
�� :#�
�����������������<�H��*
���� ��������+��  ��. 
��!��"�� �����# �����"��D
�	 �������"	���	��E
�
���������������
�	���.���"��"#� ?<�E;�
������������"	�"#��� ?�
� .��
�	��
�����,��	�����"�� 
** ���#� %��	����';��E;����.�#�+���
�� �,`��&������#� %��	����';��E;����,���	!�:#�
�B��*��E� �������#���#� %��	����';��E;���� �!>����#�����*'�,���� ���&!�����
����� 

*** +��	<������
��?�
� .���������:#�?<����
����� 
�;����?<�+�� � ������ 21 �!�
�%	 2557 

**** %��*'�����+����������	��E�,�����.,��
�	%��	�
	���	 :#�"	���!��������� �"��*�:%����� 

F7�5BE����?��F�=���4=E���� 

- ��������*�
���������"	�*'����I����!� ��	����"	�"#���<�H��*
�%��	%��	%���+��+���E� ��%��	%�����!�I�� �B�	�%��	�����������������FB��?<������ ���"	�"#��� ��!������%;�
�
D	������ 
- *��E�������"	�,�
! ?<�E;�
������������"	���	��E+��%;�
��������� 
�;����"#��� '����%��+��%;�
������������'��������������������
�#"��*�
����;�'��'�� 
- ?����#����!����+����������	"	�"#�+B����<��� �E�����������!�
�;�?����#����!����+�� �!>����#�����������	 
�;�?<���� �������+��
�;��� F;��%;�
��������� 

���&!���������
����;�'��'��*��������+��
���������+����������	���	!"#��,`����.�#������������� �.�.
. "#��� ���EB�%��	E<�
���+��+��	<�*�
����;�'��'��+��������
��	 
�;�"#�,�������%�
�;�?�
� .��+��
����������������+������  �������  �!>����#�����������	"#��� ���+��	<�*�
����;�'��'���������,+��	<����%�= � ������ 22 �!�
�%	 
2557 .���#���%��	��	�#�����*�����?<��� ?!#'� *����#����!����+����������	 �E�F��89���4��F7�5BE
8��E��4JB��7�� 65���H���
; �E�65��D�C�7GB7�?@��D��8LG:
 

 



 

 

��8��?�=:�=�5�89���9�4�5���@=�;�����E���� 

 

��������	
�� ��
������� �������������������� 2 �� A 	��:� ����������
�����
��� .��
�;���!�I��+���E� �������!���@5��8�
89

�4�5����>?@�J?��@D��4���8�
89��@��5��JE����6
7 (Non-Investment Grade) ��?���@65�5����;8
�8�
89�4�5����>?@�J?� (Unrated) ���������

�B��
	���� ?<�����������	�� %��	������"#��<� �f@��45Jf����65�;D��8
�K�=��4�5���@=�
8����6����  
1. �4�5���@=���@���@=4F7���89���E����C���������@5��8���GE��9����B� (High Yield Instruments): ?<����
��������	���
��
?�
� .���<�	��
����?'!=�� %��	�����������!#���%��	"	�.������������� �H�&$���!� �����!�
�;��A�>��!� ���������*
�?<����   
�����"	�
��	��E'����#��� ���.����!�
��"#�
�	���
�#FB���<�����?<����
��������	�?�
� .��
������� ���*
�	�%��	������������?!#��#+��
�����
#�������	��+B�� 
2. �4�5���@=�;�������E�@=���E�F���8���
���9��= (Interest Rate Risk): :#�����",��%�+��
�����
������,�����.,��",*��!A
���
��+��	�� ����,�����.,��+����
��#��� ���.��
�	,�
! 
�����
������	�����%��
�;��!������������"� ����,�����.,��+����
��#��� ���
�D���!��	�?����� 
����%�
�����	��+B����������  
3. �4�5���@=�;���4�5G8�G4�F������������C��E�
 (Market Risk): %��	���������%��	?��?��+����%�
�����*�
��#��!#���
��������%�
�;�?�
� .��+��
�����,�� 
��+B���� ��;������%��	?��?��+��,�����
���@ ���������+��� FB��������*
�������"#��� ?����� 
���������.�������#� %��	?��?��*�
��#�����!�  
4. �4�5���@=�
7���8����E���E�@=���:�����E������:� (Foreign Exchange Risk and Currency Risk): ��!#��������������������!�",
�����*�,����A
���@ FB�����	�%��	������+����� ������!�
��
���@ #������ *����������
��.���,�����	�%��	?��?�� �D�����?����� 
��	<�%��

���������+��������"#� ���������.	������������"#�,Y�����%��	�����������
��.���,�����"��.��� .
����	��������"	���	��E.���,�������!� 
(Inconvertibility) .��
�;������!���� ,����A"#� 
5. �4�5���@=���@���@=4F7���89��:�n��: *�������� �!>����#��������!�",�����:#�I����!��� �E� �������!� ���	�%��	������
�����+�#���
�����!�I�� .�����"#��� ?�
� .������#�������;���	�������'����%;���!�I���������
�# 
�;�
��"	�	����'������!�#������� ?<�E;�
����
��������"	�"#��� ��!�
��%;������!������*��������"#�  
6. �4�5���@=�;�����F�
�3�K�E���F���������f@�������E���� (Illiquid Portfolio Instruments) : ��!#���������������"	���	��E
���
����
���������@"#�*���%�����
	���	.��H��*�������������	%�� ��;�����������������������*�
�����
������	����#� %��	����';��E;�

����������#� �����	��E�����"#� (Non-Investment Grade) 
�;� 
�����
������"	�"#��� �����#���#� %��	����';��E;� (Unrated) ���*
�	�%��	������
#����H�&%����+��
������������������� 	��������������*�
�����
������	����#� %��	����';��E;���<�*����#� �����	��E�����"#�  
7. �4�5���@=���@��:
;���B��8LL�65���5��J;��=��:���53���GB�K8��5?@���9�D���
�4E� : %��	���������?<����
������������������� 
�E� ��?<��� I����!� 
�;�%<���==�+�������� ��"	���	��E'������!�*
�.��������"#��	;��EB����
�#'���� ��;�����������������������*�
�����

���
�;���!�I���� �E� �������!����	����#� %��	����';��E;�
����������#� �����	��E�����"#� (Non-Investment Grade) 
�;����"	�"#��� �����#
���#� %��	����';��E;� (Unrated) ���*
�	�%��	������#���%��		���%�+��%<���==�	��������������*�����������������*�
�����
���
�;���!�
I�����	����#� %��	����';��E;���<�*����#� �����	��E�����"#�  
8. �4�5���@=�;��X�����5�q���8��4�5���@=� (Basis Risk): ����������+�����$�����	���&��$��&;����� �!
��%��	������ .
�$�����	�������
���?�*
�?����#����!����:#���	+��������
�
���������*��������������"	�"#��+�����$�����	,Y�����%��	���������� ��;������
��.,����������
�+�����$�����	,Y�����%��	������ (�'�� ��
��.���,�����) 	�����%�;���"
�",*��!A������.
�
���",����!A������������
���*���%��	%���%��	
������ 
9. �4�5���@=�
7��GE��9�������=9���=9 (Comparative Returns): ?�
� .�������������*����������?<������"#��� ���
�������
?�
� .�������������:#�
��*����&���!���������������:#�?<������.
������ 
10. �4�5���@=���@��:
;�������E�@=���E��������5?�� �<=9�=�����:�����E8� ��?��3�4����Au�:;F����������@������E���� 
(Country Risk) : ��!#�������,�����.,��H��*�,����A��������������!�",����� FB��������?�
����%�+��	<�%��
���������+��������"#�  
11. �4�5���@=�;�����E����C��������E�
��:
C�5� (Emerging Market Country Risk): ��������*�
��#��!#*
	�	�%��	������
�&!�	�
!	.��+��&!�����&!�A>���	����"	�& *���������*��+
�A�>��!�
�;�
��#���	���E���H�&  

 



 

 
12. �4�5���@=���@���@=4F7���89�84�E���7��J:@��E�GB7
B�E��8K=��:�: $�����	 �������+�����������
���#����!����?������
��� $��%�� 
?<�#<.����&���!� 
�;�
�����������E!���;��@ ���*
�������	�%��	���������������+����� ���?!#��# �����	����� %��	,��	����!�����
�;����C��C� 
+��
������ ���
��� ?<�#<.����&���!� 
�;�
��������
�������  .��	�%��	"	�.�����������&���!�+����������"#��� %��	%��	%���
�;�"	�*�
������� �%%�#���������	�����
�;�	��

�������;��*��������#������  
13. �4�5���@=�;��F7�;D��8
����D���:�E�����E89������ (Repatriation Risk): ��;������������	���������*�
���,����A ������ �B�	�
%��	���������������+��
���,����A������	�
����*�H��������!#�!��
��������"	�,�
! ���*
�������"	���	��E.���,�������!�
��

���,����A.�������!���� �+��	�*�,����A"#� FB��������?�*
�?<������"	�"#��� %;���!�
�	��������������
�# 
14. �4�5���@=�
7��3�A�����: ?�
� .�����������	��!�$!"#��� ���
���E<�
��H�>� � ������� .������H�>����"����"#��� ������+���!����&�����
����������� 
�;�������:����!������  �!>����#���"	���	��E�� ���"#������"	�	�����������D H�>�
�� � ������������!����&B�'����*
�.��������
*���������������� ���&���!��������� ���������  �c
	��H�>�*�,����A
���@ ������������������,�����.,���,̀�%����%���.��	�?����� 
��?<�
�����  
15. �4�5���@=���@���@=4F7���89����:
3�A� _ ��@;��= ��5�v�5�= FATCA: FATCA �,̀��c
	��H�>�+��,����A�
�����	�!�� FB�����	�
���
��H�>� � ����������
�� �������#��� ���.����!�,��?����	�.
���	����,����A�
�����	�!�� 
�;���!�,���H��;��@ ���	!"#�	�%��	������+���
�� ,����A�
�����	�!���������*
�.���E� �������!�
���,����A(��	EB�������) :#� �!>����#���"	���	��E�� ���"#�������'������!�*
�.��
��������"	���<�H��*
� ��%� ���
�� � �������
�	�c
	�� FATCA 

+��&���� ����������������������..���. ��+��� �='������� ����������.������.. 

�� ��� ���+��	<����,���j*���������� �,̀�+��	<�� ;���
���������� %��	������ :#�+��&����"#�AB�>�+��	<�+����������*��������,-#�%    

��D�.��F�� 
�����
���
���,����A 2 ,9 A ��	EB�%��	������ .��%���
;��*��������� FB��,���j��<�*�
����;�'��'�� ���+��&����"#��� ��� ",

����
�������,̀������#�.��� 

 

+��&���� �,̀�?<����	���!��,̀�", 
�	
��������#��
��",��� 

A. �:�:9���E 

    � 	�����+��?<�E;�
���
�	� �����!�,9�����#���?<���  �='�
����� .���
���.
� 100 ���� ��+B��", 

    � 	���!������*�
������&��
�;���==�F;��+������
���
�	� �����!�,9�����#���?<���  �='�
����� .���
���.
� 20 ���� ��+B��", 

 

B. 9���EX��5
��f@��89�45�89�B��5���E745�E8�A_� 

    �  	��!����&�����$! (�!����&��
��#���
����!�) 
���.
� 50 ���� ��+B��", ��������!����&��#�������"	��� ��		<�%������
��!	���&�� FB��*'��,̀����

&����A��,����� 

    �  	����"#�
��,9
���.
� 4 ���� ��+B��", 

    �  	���!������:#�
��*�
������&�� (
��� 
����<� 
�����!�%��� &��$ �
� 
�����!� 
��������� .��* ���%�=.�#��!�$!�����F;��
������&��

#�������) 
�;���==�F;��+������
���
���.
� 10 ���� ��+B��", 
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�;�?<���� �������+��.���� F;��%;�
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��������	
�� ��
������� �������������������� 2 �� A 	��:� ����������
�����
��� .��
�;���!�I��+���E� �������!���@5��8�
89

�4�5����>?@�J?��@D��4���8�
89��@��5��JE����6
7 (Non-Investment Grade) ��?���@65�5����;8
�8�
89�4�5����>?@�J?� (Unrated) ���������

�B��
	���� ?<�����������	�� %��	������"#��<� �f@��45Jf����65�;D��8
�K�=��4�5���@=�
8����6����  
1. �4�5���@=���@���@=4F7���89���E����C���������@5��8���GE��9����B� (High Yield Instruments): ?<����
��������	���
��
?�
� .���<�	��
����?'!=�� %��	�����������!#���%��	"	�.������������� �H�&$���!� �����!�
�;��A�>��!� ���������*
�?<����    
�����"	�
��	��E'����#��� ���.����!�
��"#�
�	���
�#FB���<�����?<����
��������	�?�
� .��
������� ���*
�	�%��	������������?!#��#+��
�����
#�������	��+B�� 
2. �4�5���@=�;�������E�@=���E�F���8���
���9��= (Interest Rate Risk): :#�����",��%�+��
�����
������,�����.,��",*��!A
���
��+��	�� ����,�����.,��+����
��#��� ���.��
�	,�
! 
�����
������	�����%��
�;��!������������"� ����,�����.,��+����
��#��� ���
�D���!��	�?����� 
����%�
�����	��+B����������  
3. �4�5���@=�;���4�5G8�G4�F������������C��E�
 (Market Risk): %��	���������%��	?��?��+����%�
�����*�
��#��!#���
��������%�
�;�?�
� .��+��
�����,�� 
��+B���� ��;������%��	?��?��+��,�����
���@ ���������+��� FB��������*
�������"#��� ?����� 
���������.�������#� %��	?��?��*�
��#�����!�  
4. �4�5���@=�
7���8����E���E�@=���:�����E������:� (Foreign Exchange Risk and Currency Risk): ��!#��������������������!�",
�����*�,����A
���@ FB�����	�%��	������+����� ������!�
��
���@ #������ *����������
��.���,�����	�%��	?��?�� �D�����?����� 
��	<�%��

���������+��������"#� ���������.	������������"#�,Y�����%��	�����������
��.���,�����"��.��� .
����	��������"	���	��E.���,�������!� 
(Inconvertibility) .��
�;������!���� ,����A"#� 
5. �4�5���@=���@���@=4F7���89��:�n��: *�������� �!>����#��������!�",�����:#�I����!��� �E� �������!� ���	�%��	������
�����+�#���
�����!�I�� .�����"#��� ?�
� .������#�������;���	�������'����%;���!�I���������
�# 
�;�
��"	�	����'������!�#������� ?<�E;�
����
��������"	�"#��� ��!�
��%;������!������*��������"#�  
6. �4�5���@=�;�����F�
�3�K�E���F���������f@�������E���� (Illiquid Portfolio Instruments) : ��!#���������������"	���	��E
���
����
���������@"#�*���%�����
	���	.��H��*�������������	%�� ��;�����������������������*�
�����
������	����#� %��	����';��E;�

����������#� �����	��E�����"#� (Non-Investment Grade) 
�;� 
�����
������"	�"#��� �����#���#� %��	����';��E;� (Unrated) ���*
�	�%��	������
#����H�&%����+��
������������������� 	��������������*�
�����
������	����#� %��	����';��E;���<�*����#� �����	��E�����"#�  
7. �4�5���@=���@��:
;���B��8LL�65���5��J;��=��:���53���GB�K8��5?@���9�D���
�4E� : %��	���������?<����
������������������� 
�E� ��?<��� I����!� 
�;�%<���==�+�������� ��"	���	��E'������!�*
�.��������"#��	;��EB����
�#'���� ��;�����������������������*�
�����

���
�;���!�I���� �E� �������!����	����#� %��	����';��E;�
����������#� �����	��E�����"#� (Non-Investment Grade) 
�;����"	�"#��� �����#
���#� %��	����';��E;� (Unrated) ���*
�	�%��	������#���%��		���%�+��%<���==�	��������������*�����������������*�
�����
���
�;���!�
I�����	����#� %��	����';��E;���<�*����#� �����	��E�����"#�  
8. �4�5���@=�;��X�����5�q���8��4�5���@=� (Basis Risk): ����������+�����$�����	���&��$��&;����� �!
��%��	������ .
�$�����	�������
���?�*
�?����#����!����:#���	+��������
�
���������*��������������"	�"#��+�����$�����	,Y�����%��	���������� ��;������
��.,����������
�+�����$�����	,Y�����%��	������ (�'�� ��
��.���,�����) 	�����%�;���"
�",*��!A������.
�
���",����!A������������
���*���%��	%���%��	
������ 
9. �4�5���@=�
7��GE��9�������=9���=9 (Comparative Returns): ?�
� .�������������*����������?<������"#��� ���
�������
?�
� .�������������:#�
��*����&���!���������������:#�?<������.
������ 
10. �4�5���@=���@��:
;�������E�@=���E��������5?�� �<=9�=�����:�����E8� ��?��3�4����Au�:;F����������@������E���� 
(Country Risk) : ��!#�������,�����.,��H��*�,����A��������������!�",����� FB��������?�
����%�+��	<�%��
���������+��������"#�  
11. �4�5���@=�;�����E����C��������E�
��:
C�5� (Emerging Market Country Risk): ��������*�
��#��!#*
	�	�%��	������
�&!�	�
!	.��+��&!�����&!�A>���	����"	�& *���������*��+
�A�>��!�
�;�
��#���	���E���H�&  

 



 

 
12. �4�5���@=���@���@=4F7���89�84�E���7��J:@��E�GB7
B�E��8K=��:�: $�����	 �������+�����������
���#����!����?������
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