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Hua Hong Semiconductor Ltd.
(1347.HK) เป็นบริษัทรับจ้างผลิตเซมิคอนดักเตอร์
(pure-play foundry) โดยเป็นผู้ผลิตรายใหญ่อันดับ
2 ในประเทศจีน เน้นการรับจ้างผลิต “ชิปชนิดพิเศษ
(Specialty IC)” เฉพาะทาง
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 พีรพล สุรัตนวนิช  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
     วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์  

เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 
AIRA Research

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท,พนักงานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆแต่อย่างใด
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Trading Session :ช่วงกลางวันเท่านั้น

• Hua Hong Semiconductor Ltd. (1347.HK) เป็นบริษัทรับจ้างผลิตเซมิคอนดัก
เตอร์ (pure-play foundry) โดยเป็นผูผ้ลติรายใหญอ่ันดับ 2 ในประเทศจีนเน้น
การรับจ้างผลติ “ชิปชนิดพิเศษ (Specialty IC)” เฉพาะทางอย่าง embedded 
non-volatile memory, NOR flash, EEPROM, power discrete, 
analog/power management IC, RF/logic IC และ image sensors. บริษัท
เน้นกลุ่มลูกค้าหลักครอบคลุมอตุสาหกรรมยานยนต์ (EV), พลังงานสะอาด, IoT, 
อุปกรณ์อุตสาหกรรม, คอมพิวเตอร์, ระบบสื่อสาร และเคร่ืองใช้ไฟฟ้า ทั้งนี้ Hua 
Hong มีจุดเด่นคือ ความเชี่ยวชาญประเภท specialty chip ที่ใช้ในงาน
อุตสาหกรรมยุคใหม่

• อยา่งไรก็ดีด้วยนโยบายจากภาครัฐที่ได้ออกมาให้สญัญาณในช่วงก่อนหน้า ใน
การสนับสนุนอุตสาหกรรมไฮเทคในประเทศ และเซมิคอนดักเตอร์ท่ีเกี่ยวข้อง
คาดเป็นปัจจยัผลักดันอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้องให้สามารถเติบโต และแข่งขันใน
ตลาด AI ได้ โดยเมื่อเร็วๆนี้ทางการจีนได้ออกมาตรการให้โครงการ Data 
Center โครงการใหม่ ที่ได้รับเงินทุนสนับสนุนจากรัฐบาลตอ้งใช้ชิป AI ที่ผลติ
ภายในประเทศ เพ่ือหวังลดการพ่ึงพาต่างชาติ ท าให้เราคาดว่าหุ้นในกลุ่มเซมิคอน
ดักเตอร์ อย่าง Hua Hong มีความน่าสนใจในการลงทุนระยะสั้น – กลาง

• ผลประกอบการไตรมาสลา่สุด Hua Hong รายงานรายไดสู้งสดุเป็น
ประวัติการณ์ที่ 635.2 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (+12.2%QoQ, +20.7%YoY) โดยมี
Gross Margin ที่ 13.5% ดีขึ้นจากปีก่อนและสูงกว่าประมาณการ ทั้งนี้บริษัทอยู่
ระหว่างการขยายก าลังการผลติ เพ่ือรับปัจจัยบวกจากการ Diversify 
Platform ต่อยอดเทคโนโลยี specialty IC พร้อมรักษาอัตราการใช้ก าลังการ
ผลติในระดับสูง โดยวางแผนขยายโรงงาน Fab 9 ซึ่งคาดว่าจะเต็มก าลังในปี
2026 พร้อมกันนี้ยังลงทุน R&D และเดินหน้าซื้อกิจการเสริมการเติบโตต่อเนือ่ง

As of 18/11/25


	Slide 1: D  epositary  R  eceipt

