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PDP 2024 มุ่งเน้นไปทีโ่รงไฟฟา้พลังงานหมุนเวียน ซึง่เป็นโอกาส
ของ GULF ซึง่มีความเชีย่วชาญทัง้ด้านไฟฟา้และ Data Center

• PDP 2024 อยู่ในช่วงก ำลังท ำประชำพิจำรณ์ โดยจะมุ่งเน้นดำ้นควำมมัน่คงของระบบไฟฟำ้, ค่ำไฟฟำ้ที่เหมำะสม และผลกระทบดำ้น
ส่ิงแวดล้อม โดยร่ำงได้ระบุก ำลังผลิตไฟฟำ้ใหม่จ ำนวน 60,208 MW ในปี 2567-2580 โดยเป็นโรงไฟฟำ้พลังงำนหมุนเวียน 34,851
MW โดยโรงไฟฟำ้พลังงำนหมนุเวียนจะมีทัง้โรงไฟฟำ้พลังงำนแสงอำทิตย์ พลังงำนลม แสงอำทติย์ทุ่นลอยน ้ำ ชีวมวลและก๊ำซ
ชีวภำพ เป็นต้น โดยคำด PDP 2024 จะประกำศใช้ได้ภำยในเดอืน ก.ย. 2567 และคำดค่ำไฟฟำ้จะอยู่ที่ 3.87 บำทต่อหน่วย

• เรำมองว่ำควำมต้องกำรใช้ไฟฟำ้ในประเทศไทยยังมีแนวโน้มที่จะเตบิโตสูง ทัง้กำรใช้ไฟฟำ้กับรถยนตพ์ลังงำนไฟฟำ้ และแนวโน้มกำรใช้
ไฟฟำ้ในธุรกิจ Data Center ซึ่งเป็นนโยบำยของรฐับำลที่จะดึงดดูกำรลงทุนจำกตำ่งชำติ ซึ่งเป็นโอกำสโดยตรงของ GULF ซึ่งเป็น
ทัง้ผู้เชี่ยวชำญในธุรกจิไฟฟำ้ และมีกำรลงทุนร่วมกับ Singtel และ ADVANC ภำยใต้บริษัทชื่อ GSA ในกำรกอ่สรำ้ง Data Center 
ด้วยก ำลังผลิตกว่ำ 20 MW คำดจะเปิดด ำเนินงำนได้ภำยในปี 2568 นอกจำกนี้ยังมีโอกำสระยะสัน้จำกกำรรับซื้อโรงไฟฟำ้พลังงำน
หมุนเวียนเฟส 2 จ ำนวน 3,668.5 MW ในส่วนของพลังงำนแสงอำทิตย์ คำดจะเปิดรบัซื้อไดภ้ำยในปี 2567 นี้

• คำดกำรเติบโตอย่ำงโดดเด่นจำกธรุกิจไฟฟำ้ตัง้แต่ปี 2567-2576 จำกทัง้โรงไฟฟำ้ก๊ำซธรรมชำติและโรงไฟฟำ้พลังงำนหมุนเวียน คำด
จะท ำให้ก ำลังกำรผลิตเพ่ิมขึ้นจำก 6,711 MWe ในปี 2566 เป็น 10,794 MWe ในปี 2576 โดยมีโครงกำรที่น่ำสนใจ เช่น โครงกำร GULF 
PD ก ำลังผลิตตดิตัง้รวม 2,650 MW ที่จะเปิดด ำเนินงำนเพ่ิมเติมในปี 2567, โรงไฟฟำ้หนิกอง 755 MWe ที่จะเปิดด ำเนินงำนปี 2567-
2568, โรงไฟฟำ้กำ๊ซธรรมชำติที่สหรฐัฯ และโอมำน, โรงไฟฟำ้พลังงำนหมุนเวียนที่ลำว อังกฤษ เยอรมนัและเวียดนำม นอกจำกนี้ยังมี
โอกำสเติบโตจำกธุรกิจโครงสร้ำงพ้ืนฐำนต่ำงๆ เช่นโครงกำรมำบตำพุดเฟส 3, แหลมฉบังเฟส 3 และทำงด่วนมอเตอร์เวย์ 

• ทำงด้ำน ESG มีกลยุทธ์ลดกำรปล่อยก๊ำซเรอืนกระจก, ลงทุนในกำรเปลี่ยนผ่ำนดำ้นพลังงำน, กำรจัดกำรหว่งโซ่คุณค่ำและกำรเงิน
• แนะน ำ “ซื้อ” รำคำเป้ำหมำยปี ‘67 อยู่ที่ 56.50 บำท (SOTP)

รำยงำนฉบับน้ีจัดท ำในนำมของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่ำ จ ำกัด (มหำชน) (“ไอร่ำ”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้ำของไอร่ำ
เท่ำนัน้ มิได้เป็นกำรช้ีน ำหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือกำรซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่ำนควรตัดสินใจซ้ือหรือขำย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจำรณญำณของตนเอง ไอร่ำ รวมทัง้พนักงำนของบริษัท ปรำศจำกควำมรับผิดในควำมเสียหำย
อันเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลในรำยงำนน้ี ไม่ว่ำงทำงตรงหรือทำงอ้อม ทัง้หมดหรือบำงส่วน และไม่ถือเป็นกำรรับประกัน
ควำมถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรำยงำนน้ี ไอร่ำ และ/หรือ กรรมกำรบริษัท, พนักงำนท่ีเกี่ยวข้อง
อำจมีควำมสัมพันธ์กับ/หรืออำจให้บริกำรทำงด้ำนวำณิชธนกิจ และ/หรือ บริหำรทำงกำรเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่ำวถึงในรำยงำนฉบับน้ี ไอร่ำขอสงวนสิทธ์ิในกำรเปลี่ยนแปลงควำมคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ
เอกสำรฉบับน้ีใช้ภำยในไอร่ำเท่ำนัน้ มิได้จัดท ำข้ึนส ำหรับกำรลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่ำงใด
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Financial Summary

FY22 FY23 FY24F FY25F FY26F

Revenue (MB.) 94,151 114,054 119,743 139,802 146,180

Growth (%) 98.35% 21.14% 4.99% 16.75% 4.56%

Net Profit (MB.) 11,418 14,858 18,027 21,557 22,908

Growth (%) 48.85% 30.13% 21.33% 19.58% 6.27%

EPS (Bt.) 0.97 1.27 1.54 1.84 1.95

BV (Bt.) 9.54 12.28 12.90 13.72 14.60

Dividend (Bt.) 0.60 0.88 0.92 1.01 1.07

PE (x) 41.11 31.59 26.03 21.77 20.49

PBV (x) 4.19 3.26 3.10 2.91 2.74

Dividend Yield (%) 1.50% 2.20% 2.30% 2.53% 2.68%
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