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คาดก าไร 2Q67 ปรับตัวลดลงท้ัง QoQ และ YoY ปัญหา
คุณภาพสินเชื่อและ NIM ยังคงกดดันหุ้นกลุ่ม Bank

• คาดการณ์ก าไร 2Q67 จาก Bloomberg ที่ 59,931 ลบ. หรือลดลง 4.09%QoQ และลดลง 1.05% จาก (1) NIM ปรับตัว
ลดลงเล็กนอ้ยจาก 1Q67 เนื่องจาก Cost of Fund ปรับเพ่ิมข้ึน และ Bank ยงัอยู่ใน Mode เข้มงวดสินเช่ือท าให้
Yield รวมปรับตัวลดลง (2) OPEX ปรับตัวเพ่ิมข้ึนจาก 1Q67 จากผลของฤดกูาล (3) Non-NII ปรับตวัลดลงเล็กนอ้ย
QoQ จากรายการ FVTPL ท่ีปรับลดลงหักล้างกบัเงินปันผลท่ีคาดวา่จะปรับเพ่ิมข้ึน และ (4) คาด Credit Cost ปรับตัว
ลดลงเล็กนอ้ยจาก 1Q67 จากการตกชัน้ของลูกหน้ี Retail เร่ิมชะลอตัวลง และ 1Q67 มีการตัง้ส ารองหน้ีไป
ค่อนข้างมากแล้ว

• เรายงัคงค าแนะน าเป็น “Neutral” ส าหรับหุ้นในกลุ่ม Bank โดยเราเลือก KTB ส าหรับผลประกอบการ 2Q67 โดดเด่น
โดยเรามองวา่ Credit Cost ของ KTB ใน 2Q67 น่าจะปรับลดลงมากกวา่ Bank ขนาดใหญอ่ื่นๆ เนื่องจากลูกหนี้ท่ีรับ
งานจากภาครัฐ ความสามารถในช าระหน้ีเพ่ิมข้ึนจากการกลับมาเบกิจ่ายงบประมาณกลับมาเป็นปกติ บวกกบัสินเช่ือ
ภาครัฐท่ีคาดวา่จะเตบิโตดีส่ง ในขณะที่มุมมองทัง้ปีเรายงัคงเลือก KTB เป็น Top pick หุ้นในกลุ่ม Bank เนื่องจากเรา
มองสินเช่ือภาครัฐจะเป็นตัว Drive เศรษฐกิจใน 2H67 เรายงัคงแนะน า “ซือ้” โดยเราให้ราคาเป้าหมายใหม่ KTB ที่
19.20 บาท อิงวิธี Historical PBV ค่าเฉล่ีย 3 ปี + 0.5 S.D. ที่ 0.62 เท่า

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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