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ผลกระทบจากนโยบาย Clean up Balance sheet เร่ิม
ลดลง คุณภาพสินทรัพย์มีสัญญาณปรับตัวดีข้ึน

• KBANK รายงานก าไร 2Q67 ที่ 12,653 ลบ.(EPS 5.34) หรือลดลง 6.2%QoQ แต่เพ่ิมข้ึน 15%YoY มากกว่าที่ตลาดคาดไว้ 7% 
หลักๆ มาจาก (1) Non-NII ปรบัเพ่ิมข้ึน 11.5%QoQ และ 14%YoY จากขาดทุนจากธุรกิจประกันที่ลดลงและ Net Fee ที่ปรับ
เพ่ิมข้ึนจาก AUM Fee และ Commercial fee (2) NIM ปรับตัวลดลงเหลือ 3.67% จาก 1Q67 ซ่ึงอยู่ที่ 3.76% จาก Bank หัน
มาเน้นสินเช่ือ Corporate เพ่ือลดความเส่ียงคุณภาพสินทรัพย์กลุ่ม SME และ Retail และ Cost of Fund ท่ีปรับเพ่ิมข้ึน
จากการแข่งขันในตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน และ (3) Credit Cost ที่ 189 bps ทรงตัวเมื่อเทียบกับ 1Q67 โดย 1H67 Credit Cost ที่ 189
bps ยังอยู่ในขอบเขตเป้าหมายที่ KBANK ให้ไว้เมื่อต้นปีที่ 175-195 bps  

• เพ่ิมประมาณการก าไรป’ี 67 ขึ้น 3.76% สู่ 48,951 ลบ.(EPS 20.66) จากเราปรับลดสมมุติฐาน Credit Cost จากเดิมท่ีคาดว่า
จะท่ีระดับ 195 bps ลงเหลือ 186 bps จากเริ่มมีสัญญาณคุณภาพสินทรัพย์ท่ีปรับตัวดีข้ึนและทิศทางเศรษฐกิจใน 2H67 
ดีกว่าช่วง 1H67 เนื่องจากมีมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจากรัฐบาลเข้ามา นอกจากนี้ KBANK ยังส่งสัญญาณการขายหน้ี
ปี’67 ลดลงเหลือ 55,000 ลบ. ลดลงจากปี’ 66 ซ่ึงขายหน้ีที่ 78,400 ลบ.

• เรายังคงแนะน า “ซ้ือ” ช่วง 2 ปี ที่ผ่านมา KBANK จัดการปัญหา NPL แบบ aggressive ตามนโยบาย Clean up balance 
sheet ท าให้ Credit Cost อยู่ในระดับที่สูงมาต่อเนื่องมาตลอด อย่างไรก็ตามเราคาดว่า Credit จะค่อยๆ ปรับลดลงจนอยู่
ในระดับ 140-160 bps ในปีหน้า โดยเราประเมินราคาเป้าหมายของ KBANK ที่ 162 บาท อิง PBV 3 ปี + 1 S.D. ที่ 0.68X

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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