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KTB รายงานก าไร 1H67 ดีกว่าทีเ่ราคาดไว้ และ 
เรายังคงเลือกเป็น Top Pick กลุ่ม

• KTB รายงานก าไร 2Q67 ที่ 11,195 ลบ.(EPS 0.80) หรือเติบโต 1%QoQ และ 10%YoY มากกว่าที่ตลาดคาดไว้ 4% โดยหลักๆ
มาจาก (1) Cost to Income ปรับตัวลดลงสู่ระดับ 41.7% จาก 1Q67 ซ่ึงอยู่ที่ 43.6% จากรายการขาดทุนจากการด้อยคา่
ทรัพย์สินรอการขายลดลง (2) NIM ปรับเพ่ิมข้ึนสู่ระดับ 3.37% จาก 1Q67 ซ่ึงอยู่ที่ 3.31% จากการเพ่ิมข้ึนสินเช่ือรายย่อย
ตามนโยบายที่ต้องการจะเติบโตในกลุ่มสินเช่ือรายย่อย และ (3) ECL และ NPL Ratio ยังคงใกล้เคียงกับช่วง 1Q67 ในขณะที่
Coverage Ratio ก็ยังคงอยู่ในระดับสูงที่ 181% 

• KTB รายงานก าไร 1H67 ที่ 22,274 ลบ. หรือเพ่ิมข้ึน 10% เมื่อเทียบช่วงเดียวกันของปีก่อน และคิดเป็น 54% ของประมาณ
การก าไรปี ‘67 ดีกว่าที่เราคาดไว้ ในขณะที่ 2H67 คาดจะมีโอกาสท าได้ดีกว่าที่เราคาดไว้จาก (1) NIM อาจจะสามารถรักษา
ระดับเดียวกับช่วง 1H67 จาก KTB หันมาเน้นสินเช่ือรายย่อยมากขึ้น และสินเช่ือภาครัฐจากการกระตุ้นเศรษฐกิจของ
รัฐบาล ซ่ึงสวนทางกับ BANK ขนาดใหญ่อื่นๆ ที่คาดว่า NIM จะปรับลดลงในช่วง 2H67 จากการแข่งขันด้านเงินฝาก และ
(2) คุณภาพสินทรัพย์คาดว่าจะไม่ใช่ประเด็นท่ีน่ากังวลของ KTB ใน 2H67  

• เราเลือกยังคงเลือก KTB และ BBL เป็น Top pick หุ้นในกลุ่ม Bank เรามองว่าเศรษฐกิจในช่วง 2H67 จะถูก Drive ด้วย
การใช้จ่ายภาครัฐเป็นหลักซ่ึง KTB ได้รับประโยชน์มากที่สุด เรายังคงแนะน า “ซ้ือ” โดยเราให้ราคาเป้าหมาย KTB ที่ 19.20
บาท อิงวิธี Historical PBV ค่าเฉล่ีย 3 ปี + 0.5 S.D. ที่ 0.62 เท่า

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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