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ผลการด าเนินงาน 2Q/67 ฟื้ นตัว และคาดผลการด าเนินงาน
ในช่วง 2H/67 ยังคงแข็งแกร่ง

• ประกาศผลการด าเนินงาน 2Q/67 มีก าไรสุทธ ิ23,978 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 28% qoq และ 14% yoy โดยมีรายการพิเศษจาก 1) ก าไรจาก
อัตราแลกเปลี่ยน 19 M.USD 2) ตัดจ าหนา่ยโครงการ Oliver ที่ออสเตรเลียประมาณ 30 M.USD และ 3) ขาดทุนจากการป้องกันความ
เส่ียงประมาณ 3 M.USD รวมเป็นรายการพิเศษ -14 M.USD

• ปริมาณผลิตในช่วง 2Q/67 อยู่ที่ 507 kboed เพ่ิมขึ้น 7.1% qoq โดยสาเหตุที่การผลิตเพ่ิมขึ้น qoq มาจากการผลิตของแหล่งเอราวัณ
(G1) ได้เพ่ิมขึ้นเป็น 800 ล้านลูกบาศก์ฟุตต่อวันตัง้แต่ 20 มี.ค. 2567 ที่ผ่านมา และแหล่งที่ Algeria มียอดขายเพ่ิมขึ้น

• ราคาขายเฉลีย่อยู่ที่ 47.01 USD/boe ลดลง 0.5% qoq โดยราคากา๊ซในช่วง 2Q/67 ลดลงมาอยู่ทิ่ 5.8 USD/mmbtu ในขณะที่ราคา
ขายน ้ามันดิบช่วง 2Q/67 อยู่ที่ 81 USD/bbl เพ่ิมขึ้น 2.3% qoq ในขณะที่ราคาน ้ามันดบิดูไบเพ่ิมขึ้นอยู่ที่เฉลี่ย 85 USD/bbl ในช่วง
2Q/67 จาก 81 USD/bbl ในช่วง 1Q/67 

• แนวโน้มราคาน ้ามันดิบดูไบในช่วง 2H/67 คาดจะแกว่งตัวอยู่ในช่วง 70-90 USD/bbl โดยมีปัจจัยบวกจากความไม่สงบในหลายพ้ืนที่
เช่นสงครามรัสเซีย-ยูเครน, ความไม่สงบในแถบตะวันออกกลางที่ยังคงยืดเยื้อ ในขณะที่ปริมาณความต้องการใช้น ้ามันดิบมแีนวโน้ม
ฟื้ นตัว ประกอบกับกลุ่มโอเปกยังคงลดก าลังการผลิตน ้ามันดิบลง เพ่ือพยุงราคาน ้ามันดิบ ส่งผลใหค้าดการณ์แนวโน้มราคาน ้ามันดิบ
โลกจะยังคงทรงตัวในระดับสูง

• ทางดา้น ESG : PTTEP มีกลยุทธท์ี่จะเข้าลงทุน Renewable energy มากขึ้น โดย PTTEP แจ้งตลาดลา่สุดเมื่อ 31 พ.ค. 2567 ว่าการ
เข้าลงทุนในโครงการ Seagreen offshore wind farm ที่ Scotland มีผลสมบูรณ์แล้ว โดย PTTEP มีสัดส่วนลงทุนทางอ้อม 25.5%

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’67 เท่ากบั 190 บาท (DCF) ยังคงค าแนะน า “ซื้อ” (ประกาศจ่ายเงินปันผลช่วง 1H/67 จ านวน 4.50 บาทต่อหุน้
ขึ้น XD วันที่ 13 ส.ค. 2567)

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results

Income Statement (MB.) 2Q/24 1Q/24 4Q/23 3Q/23 2Q/23 %qoq %yoy

Sale 84,370 75,737 79,516 78,206 67,479 11% 25%

Cost of Sale 42,464 38,285 39,426 38,301 31,236 11% 36%

Gross Profit 41,906 37,452 40,090 39,905 36,243 12% 16%

SG&A 4,094 3,758 5,944 3,979 3,646 9% 12%

Operating Profit 37,812 33,694 34,146 35,925 32,597 12% 16%

EBITDA 64,103 55,924 61,367 58,058 51,907 15% 23%

Net Profit 23,978 18,683 18,284 18,101 21,040 28% 14%

Gross Profit Margin (%) 50% 49% 50% 51% 54%

EBITDA margin (%) 76% 74% 77% 74% 77%

Net Profit Margin (%) 28% 25% 23% 23% 31%
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