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ผลการด าเนินงานปกติในช่วง 2Q/67 อ่อนตัวลง qoq จากธุรกิจ
ก๊าซ การกลัน่และปิโตรเคมี แต่ธุรกิจส ารวจและผลิตดีขึน้

• ผลการด าเนินงาน 2Q/67 มีก าไรสุทธิ 35,469 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 22% qoq และ 76% yoy โดยรับรูผ้ลการด าเนินงานที่เพ่ิมขึ้น 13%
qoq จาก PTTEP และก าไรจากตราสารอนพัุนธ์จ านวน 299 ล้านบาทและก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 2,065 ลา้นบาท ในขณะทีผ่ลการ
ด าเนินงานธรุกิจกา๊ซซึ่งเป็นธรุกิจหลักของ PTT เอง มี EBITDA 14,441 ล้านบาท ลดลง 22% qoq โดยหลักจากธรุกิจโรงแยกก๊าซ ที่
ต้นทุนก๊าซเพ่ิมสูงขึ้น เนื่องจากในช่วง 2Q/67 เริ่มใช้นโยบาย single pool ในการค านวณราคาก๊าซ นอกจากนี้ ธุรกิจจดัจ าหนา่ยกา๊ซมี
ก าไรขัน้ต้นลดลง จากรายได้ที่ลดลงจากการปรบัอัตราค่าบรกิารที่ลดลง

• ธุรกิจปิโตรเคมีและการกลัน่มี EBITDA ลดลง 52% qoq จากค่าการกลัน่ที่ลดลง ส่วนธุรกิจปิโตรเคมีส่วนต่างผลิตภัณฑ์สายอะโรเมติ
กส์ลดลง qoq แต่ส่วนต่างผลิตภณัฑ์ปิโตรเคมีสายโอเลฟนิส์เพ่ิมขึน้ qoq แต่ปริมาณขายลดลง ในขณะที่ธุรกิจน ้ามันและการค้าปลีก
มีผลการด าเนินงานลดลง qoq จากค่าการตลาดทีล่ดลงในช่วง 2Q/67

• ธุรกิจใหม่และโครงสร้างพ้ืนฐานของ PTT มีก าไรจากการด าเนินงาน 3,728 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 23% qoq และ 68% yoy จาก PTTGM มี
รายไดจ้ากการจ าหนา่ยยาสามญัเพ่ิมขึ้น ประกอบกับ GPSC มีผลการด าเนินงานภาพรวมฟื้ นตัวขึ้น จากอัตราก าไรจากการขายไฟฟา้
ให้กับลูกค้าอุตสาหกรรมที่ปรบัตัวสูงขึ้นตามราคาต้นทุนพลังงานที่อ่อนตัวลง

• โดยสัดส่วนก าไรของ PTT ในช่วง 2Q/67 มาจากธุรกิจส ารวจและผลติจาก PTTEP คิดเป็นประมาณ 38%
• ประเด็นที่นา่จับตาคือกลยุทธ์ส าคัญของ PTT (new S-curve) ในการเข้าสู่ธุรกจิ EV Value chain ทัง้การจดัตัง้บริษัท Arun Plus 

เช่น การจดัตัง้โรงงานผลิตรถไฟฟา้ร่วมกับ Foxconn คาดจะเริ่มผลิตรถไฟฟา้จ านวน 50,000 คันในปี 2567, การร่วมมือกบั Kymco 
group เพ่ือผลิตและจัดจ าหน่ายมอเตอร์ไซค์ไฟฟา้ และธุรกิจ Swap&Go

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’67 = 42.00 บาท (SOTP) แนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results

Income Statement 2Q/24 1Q/24 4Q/23 3Q/23 2Q/23 %qoq %yoy

Sale 821,943 782,256 807,113 802,683 778,065 5.1% 5.6%

Cost of Sale 728,107 681,008 734,281 678,734 700,658 6.9% 3.9%

Gross Profit 93,836 101,248 72,832 123,950 77,407 -7.3% 21%

SG&A 31,813 30,067 43,192 30,191 29,717 5.8% 7.1%

Operating Profit 62,023 71,181 29,640 93,759 47,690 -13% 30%

EBITDA 111,673 115,736 72,019 142,146 88,730 -3.5% 26%

Net Profit 35,469 28,968 32,765 31,297 20,107 22% 76%

Gross Profit Margin (%) 11.4% 12.9% 9.0% 15.4% 9.9%

EBITDA margin (%) 13.6% 14.8% 8.9% 17.7% 11.4%

Net Profit Margin (%) 4.3% 3.7% 4.1% 3.9% 2.6%
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