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คาดก าไร 3Q67 ลดลง QoQ แต่เพ่ิมขึน้แบบ YoY คุณภาพ
สินทรัพย์ยังคงอยู่ในต าแหน่งท้อง U shape

• คาดการณ์ก าไร 3Q67 จาก Bloomberg ที่ 59,348 ลบ. หรือลดลง 3.89%QoQ แต่เพ่ิมข้ึน 1.34% จาก (1) คาดสินเช่ือ
หดตวัลงเล็กนอ้ยเมือ่เทยีบ QoQ จากเศรษฐกิจที่ฟื้ นตัวช้า NIM ปรับตัวลดลงตอ่เนือ่ง จาก Cost of Fund ปรับ
เพ่ิมข้ึน และ สัดส่วนสินเช่ือ Low Yield เพ่ิมข้ึนจากการควบคุมคุณภาพสินเช่ือ (2) รายการ FVTPL ปรับเพ่ิมข้ึนตาม
ภาวะตลาดการเงิน หกัล้างกบั Net Fee ที่คาดว่าปรับลดลง (3) OPEX ปรับเพ่ิมข้ึน QoQ จากปัจจยัฤดกูาล และ (4) 
คาด Credit Cost ปรับตวัลดลงจาก 2Q67 จาก NPL formation เร่ิมลดลง และ Bank ส่วนใหญ่เร่งตัง้ส ารองไปมาก
แล้วในช่วง 1H67 

• เรายงัคงค าแนะน าเป็น “Neutral” ถงึแม้ราคาหุ้นกลุ่ม Bank จะปรับตัวเพ่ิมข้ึนมาค่อนข้างมากในช่วงท่ีผ่านมา แต่เรา
ยงัไม่เห็นการพัฒนาทางด้านฟื้ นฐานอยา่งชดัเจน สินเช่ือยงัคงเติบโตในระดบัต ่า คุณภาพสินทรัพยย์งัทรงตัวอยู่ใน
ระดบัต ่า โดยเราเลือก KKP ส าหรับผลประกอบการ 3Q67 โดดเด่น จากรายการขาดทนุจากการขายรถยดึที่คาดวา่
ปรบัลดลงจากช่วง 2Q67 บวกกบันโยบายการเข้มงวดกบัการปล่อยสินเช่ือในช่วงทีผ่่านมา ท าให้ NPL formation จะ
ปรับตัวดีขึ้น นอกจากนี้ทิศทางดอกเบีย้ขาลงยงัส่งผลบวกตอ่ KKP ในระยะกลาง โดยให้ราคาเป้าหมายที่ 57 บาท
ค่าเฉล่ีย PBV 3 ปี ที่ 0.78 เท่า

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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