
ประเด็น : รัฐบาลมีแนวคิดที่จะลดค่าไฟเหลือ 3.70 บาทต่อหน่วย จากปัจจุบันที่ 4.15 บาทต่อหน่วย โดย
อาจจะปรับลดภาษี เช่นภาษีปิโตรเลียม เพ่ือให้ราคาก๊าซ ซ่ึงเป็นต้นทุนการผลิตต ่าลง

ความเห็น : ผลกระทบจากประเด็นดังกล่าวแบ่งออกเป็น 1) PTTEP หากมีการลดภาษีปิโตรเลียม ทาง
PTTEP ต้องลดราคาก๊าซที่ส่งให้โรงแยกกา๊ซลงตาม จึงคาดไม่ได้มผีลกระทบกับ PTTEP อย่างมี
นัยส าคัญ 2) ส าหรับ PTT ราคาก๊าซที่ออกจากโรงแยกกา๊ซ คาดจะลดลงตามต้นทนุก๊าซที่ลดลง จึง
คาดไม่ได้รับผลกระทบเช่นกับ 3) โรงไฟฟา้กลุ่ม IPP เช่น GULF, EGCO, RATCH คาดไม่ได้รับผลกระทบ
จากประเด็นดังกล่าว เนื่องจากมคี่าความพร้อมจ่าย (AP) และ ค่าเช้ือเพลิง (Energy payment) ที่
ภาครัฐชดเชยให้อยู่แล้ว 4) โรงไฟฟา้ที่เน้น SPP เช่น GPSC และ BGRIM คาดจะได้รับผลกระทบทางลบ
จากราคาค่าไฟฟา้ที่ลดลง จะกดดันราคาขาย ในขณะที่ต้นทุนการผลิต อาจเป็นก๊าซหรือถ่านหนิ ซึง่คาด
จะลดลงไม่ได้มากตามราคาค่าไฟฟา้ที่ลดลง อย่างไรก็ตามยังคงต้องติดตามความคืบหน้าในทางปฏิบัติ
ว่าจะท าได้จริงแค่ไหน และอย่างไร

ค าแนะน า : ยังคงค าแนะน า “ซื้อ” PTTEP ราคาเป้าหมาย 164 บาท และ GULF ที่อยู่ระหว่างการควบรวม
กับ INTUCH ราคาเป้าหมาย 69.00 บาท

Stock Alert
AIRA Research

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับ
ลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ
ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของ
บริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของ
ข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอ
ร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้
ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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เปิดบัญชีเพ่ือลงทุนมัน่ใจไปกับ  ได้ที่นี่
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