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คาดก าไร 4Q67 ลดลง QoQ แต่เพ่ิมขึน้แบบ YoY 
ปี’68 เป็นปีแห่งการฟื้ นตัว

• คาดการณ์ก าไร 4Q67 จาก Bloomberg ที่ 57,130 ลบ. หรือลดลง 8.46%QoQ แต่เพ่ิมข้ึน 13.34% จาก (1)Credit 

Cost ที่ปรบัตัวลดลง QoQ จากการเร่งตัง้ ECL ในช่วง Q2-Q3 ที่ผ่านมา ในขณะที่ NPL Ratio อยู่ในระดบัทรงตัว

ท่ี 3Q67 (2)NIM ยงัคงปรบัตัวลดลง QoQ จากแรงกดดันจาก Cost of Funding ท่ีเพ่ิมข้ึน และ (3)Cost to 

Income ปรับเพ่ิมข้ึนตามปจัจัยฤดกูาล

• ส าหรับหุ้นกลุ่ม Bank เราคงให้น ้าหนัก “Neutral” แต่มแีนวโน้มเป็นบวกมากขึ้นจากป’ี67 เนื่องจาก (1)มาตรการ

แกป้ัญหาหน้ีครัวเรอืนจะช่วยท าให้ค่าใช้จ่ายด้าน Credit ปรับตัวลดลงในป’ี68 (2)แนวโน้มของเศรษฐกิจปี ‘68

ปรับตัวดีขึ้นจากปี‘67 ส่งผลบวกตอ่ Loans Demand และคุณภาพสินทรัพย์ (3)ดอกเบีย้นโยบายปรับลดลงไม่มาก

ท าให้คาดวา่ NIM ปี’68 ปรับตัวลดลงไม่มาก และ (4)ลุ้นมาตรการช่วยเหลือ SME และ Non-Bank เพ่ิมเติม ในระยะ

ถดัไป ในขณะที่ เราเลือก KBANK เป็นหุ้น Top pick ปี’68 จากประเด็นความน่าสนใจ ดงันี้ (1)มาตรการแกป้ัญหา

หน้ีครัวเรือนของรัฐบาลส่งผลบวกตอ่ KBANK เป็นล าดบัต้นๆ ท้ังมาตรการ "จ่ายตรง คงทรัพย“์ และ มาตรการ

"จ่าย ปดิ จบ“ และ (2)ผลกระทบจากมาตรการ Clean up balance sheet เร่ิมลดลงในปี’68 โดยเราประเมินราคา

เป้าหมายปี’68 ของ KBANK ที่ 174 บาท อิง PBV 3 ปี + 1 S.D. ที่ 0.68X

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่าน้ัน มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ี
เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่
อย่างใด
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