
ประเด็น : สหรัฐฯ ข้ึนภาษีน าเข้าสินค้า 25% จาก Mexico, Canada และจะข้ึนภาษีน าเข้าสินค้าจาก
จีน 10% แต่ผ่อนปรนภาษีน าเข้าสินค้าปิโตรเลียมจาก Canada ลงเหลือ 10% มีผลวันที่ 4 ก.พ. 2568 
ในขณะที่ Canada ก็ประกาศข้ึนภาษีน าเข้าจากสหรัฐฯ 25% เพ่ือตอบโต้

ความเห็น : คาดนโยบายดังกล่าวจะส่งผลให้เกิดเงินเฟอ้สูงข้ึน โดยคาดว่าภาคเอกชนจะผลักภาระ
ภาษีไปยังผูบ้ริโภค โดยเฉพาะราคาน ้ามันดิบ คาดจะส่งผลให้ราคาน ้ามันดิบสูงข้ึน เนื่องจากสหรัฐฯ
น าเข้าผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมจาก Canada คิดเป็น 60% ของการใช้ทั้งหมดในประเทศ นอกจากนี้ยงั
อาจกดดันค่าการกลั่นของโรงกลั่นในสหรัฐฯ ให้อยู่ในระดับต ่า จากต้นทุนน ้ามนัดิบเกรดหนัก (Heavy 
crude grade) ซ่ึงการที่ราคาน ้ามันดิบสูงข้ึน จะส่งผลดีโดยตรงต่อ PTTEP ซ่ึงเป็นผู้ผลิตก๊าซและ
น ้ามันรายใหญ่   

ค าแนะน า : ราคาหุ้น PTTEP ปัจจุบันให้ผลตอบแทนจากเงนิปนัผลค่อข้างสูง เราคาดเงินปันผล
ส าหรับปี 2568 ที่ 9.0 บาทต่อหุ้น คิดเป็น Dividend Yield ที่ 7.1% ยังคงค าแนะน า “ซ้ือ” PTTEP 
ราคาเป้าหมาย 164.00 บาท (ประกาศจ่ายเงินปันผลเพ่ิมอีก 5.125 บาท ข้ึน XD วันที่ 25 ก.พ. 2568)
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รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับ
ลูกค้าของไอร่าเท่าน้ัน มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ
ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของ
บริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของ
ข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรือ
อาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงาน
ฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสาร
ฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด
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เปิดบัญชีเพ่ือลงทุนมั่นใจไปกับ  ได้ที่นี่
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