
ประเด็น : ทรัมป์ประกาศใช้มาตรการภาษี Universal Tariffs ในอัตรา 10% กับทุกประเทศ ในวันที่ 5 เมษายน 
2568 และ Reciprocal Tariffs เพ่ิมเติมกับประเทศคู่ค้า เช่น จีน 34%, อินเดีย 26% , เกาหลีใต้ 25%, ญี่ปุ่น 
24%, EU 20% และประเทศไทย โดยสินค้าที่ไทยส่งออกไปยังสหรัฐจะถูกคิดภาษีเท่ากับ 36% ซึ่งอัตราภาษี
ดังกล่าวสูงกว่าที่ตลาดคาดไว้กรณี Worst Case ที่ 25% โดยการเก็บภาษีแบบมุ่งเป้าจะมีผลบังคับใช้วันที่ 9 
เมษายน 2568

ความเห็น : ประเด็นดังกล่าวกระทบกับหุ้นส่งออกไทย 3 กลุ่มหลัก เช่น 1) กลุ่มส่งออกอาหาร โดยหุ้นที่มีการ
ส่งออกไปสหรัฐฯ เช่น AAI สัดส่วน 54%, ASIAN สัดส่วน 42%,  ITC สัดส่วน 50% และ TU 38% 2) กลุ่ม
ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ เช่น Delta สัดส่วน 26%, HANA สัดส่วน  25% และ KCE ท่ีคาดว่าจะได้รับผลกระทบ
ค่อนข้างสูงจากลูกค้าส่วนใหญ่อยู่ในอุตสาหกรรมยานยนต์ และ 3) กลุ่มชิ้นส่วนยานยนต์ ซึ่งได้รับผลกระทบ
ทางอ้อมจากการขึ้นภาษีน าเข้ารถยนต์ อย่างไรก็ตามเราคาดทางการไทยจะมีการเจรจาต่อรองในประเด็นด้าน
ภาษีในการลดภาษีน าเข้าและเพ่ิมปริมาณน าเข้าสินค้าจากสหรัฐ เพ่ือบรรเทาผลกระทบจากนโยบายดังกล่าว

ค าแนะน า : ส าหรับกลุ่มส่งออกอาหาร แม้จะได้รับผลกระทบแต่เราคาดธุรกิจยังมีความสามารถในการแข่งขันได้ 
หากราคาหุ้นปรับตัวลงแรงมองเป็นโอกาสในการเข้าลงทุน ITC ส่วนกลุ่มชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์และชิ้นส่วนยาน
ยนต์ในเชิงกลยุทธ์เราแนะน าหลีกเล่ียงการลงทุนไปก่อนจนกว่าจะมีความชัดเจนหลังการเจรจาของภาครัฐ
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รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูล
ให้กับลูกค้าของไอร่าเท่าน้ัน มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขาย
หลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า
รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ขอ้มูลในรายงาน
น้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้อง
สมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ี
เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการ
เงินอื่นๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น
หรือขอ้มูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลง
ตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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