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คาดก าไร 1Q68 ยังไม่มีอะไรน่าตื่นเต้น 
และตลาดยังคงกังวลประเด็นสงครามภาษีสหรัฐ  VS จีน

• คาดการณ์ก าไร 1Q68 จาก Bloomberg ที่ 62,862 ลบ. หรือเพ่ิมข้ึน 9.18%QoQ และทรงตัว YoY จาก (1) Cost to 
Income ที่ปรบัลดลงจากปัจจัยฤดูกาล (2) NIM ปรับตวัลดลงตอ่เนือ่งจากการปรับลดดอกเบีย้เงินกู้ช่วง 3 มี.ค.68
ตามการปรบัลดดอกเบีย้นโยบาย ,สินเช่ือท่ีคาดวา่จะทรงตัว YoY และBank ยงัคงเน้นควบคุม NPL ท าให้เน้นการ
ปล่อยสินเช่ือ Corporate Loans เป็นหลักท าให้ Yield สินเชื่อปรับตัวลดลง และ(3) Credit Cost คาดปรบัตัวลดลง
เล็กน้อยจากช่วง 4Q67 จากคุณภาพสินเช่ือที่มีสัญญาณที่ดีขึ้นจากมาตรการคุณสู้เราช่วย

• สงครามภาษีระหว่างสหรัฐและจีน หากยดืเยือ้อาจจะมีผลตอ่การประมาณการ GDP จากระดบั 2.5%-2.7% ในปัจจุบัน
ลงเหลือต ่ากว่า 2% ได้ และดอกเบีย้นโยบายทีอ่าจจะปรับลดลงมากกวา่คาด(ปัจจบุันตลาดคาดที่ 1.75% ในปีนี)้ ซึ่งจะ
ส่งผลกระทบตอ่หุ้นกลุ่ม Bank โดยตรง อย่างไรกต็าม ความคืบหน้าล่าสุดท่ีเร่ิมมีหลายๆประเทศเข้าเจรจาการค้ากบั
สหรัฐ ยกเว้นจีนท่ีประกาศความพร้อมท่ีตอบโตก้ลบัสหรัฐ โดยเราคาดว่ามโีอกาสทีป่ระเทศอื่นๆยกเว้นจีน น่าจะเจรจา
กบัสหรัฐได้ กรณีน้ีน่าจะเป็นไปได้มากท่ีสุด และมองวา่สถานการณ์คงไม่ยืดเยือ้ ท าให้เรายงัคงให้น ้าหนัก “Neutral” 
ส าหรับหุ้นกลุ่ม Bank แต่แนะน าให้ Switch กลุ่มเล่นไปยงักลุ่ม Non-Bank ดีกว่าเนื่องจากได้รับประโยชน์จาก
ดอกเบี้ยขาลงมากกว่า โดยเรามองว่ามีโอกาสสูงที่ดอกเบีย้นโยบายปรับตวัลดลงไดม้ากกว่าที่ตลาดคาดไว้

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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