
ประเด็น : คลัง-ปตท. เตรยีมเจรจาสหรัฐฯ น าเข้าก๊าซ LNG ปีละ 1 ล้านตนั ท าสัญญายาว 15 ปี รวมเปน็
15 ล้านตนั และจะเจรจาน าเข้าก๊าซ Ethane จ านวน 4 แสนตันระยะเวลา 4 ปี เพ่ือน ามาผลิตปิโตรเคมี
ส าหรับ PTTGC 

ความเห็น : ประเด็นดังกล่าวส่งผลบวกบ้างในระยะยาว แตอ่ย่างไรก็ตามปจัจุบนัไทยมีการน าเข้า LNG อยู่
แล้วประมาณ 10 ล้านตันตอ่ปี การน าเข้าจากสหรัฐฯ เพ่ิม 1 ล้านตนัตอ่ปีคิดเป็นเพียง 10% ของการน าเขา้
ทั้งหมด ซึ่งผู้ประกอบการโรงไฟฟา้ IPP เช่น GULF EGCO RATCH คาดไม่มีผลกระทบ เน่ืองจากรบัรายได้
ความพร้อมจ่าย (AP) ตามสัญญาอยู่แล้ว บวกค่าเชื้อเพลิง (Energy Payment) ในขณะที่ทางด้าน
ผู้ประกอบการ SPP เชน่ GPSC และ BGRIM คาดอาจไดร้ับผลบวกไมม่าก เนือ่งจากนโยบายของรฐับาลมี
แนวทางทีจ่ะลดค่าไฟฟา้อยู่แล้ว หากต้นทนุ LNG ลดลง คาดว่าทางภาครัฐจะลดค่าไฟลงตาม ส่งผลให้
BGRIM และ GPSC จะไม่ได้ประโยชนเ์ต็มทีจ่ากนโยบายดังกล่าว ในขณะที่ PTTGC แม้ไดต้้นทุน Ethane 
จากสหรฐัฯ แต่ยงัมีความเส่ียงจากราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีทีจ่ะถูกกดดันจากภาวะอุปทานส่วนเกินและการ
ชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก

ค าแนะน า : ส าหรับกลุ่มโรงไฟฟา้เรายังคงแนะน า GULF เป็นหุ้นเด่น จากความมั่นคงของกระแสเงินสด 
จากการเป็นผู้ประกอบการโรงไฟฟา้ประเภท IPP และการขยายก าลังการผลิตอย่างต่อเนื่อง รวมถึงความ
แข็งแกร่งทางการเงินหลังจากควบรวม INTUCH แนะน า “ซื้อ” GULF ราคาเป้าหมาย 67 บาท 
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รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับ
ลูกค้าของไอร่าเท่าน้ัน มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ
ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของ
บริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของ
ข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรือ
อาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงาน
ฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสาร
ฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด
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