
ประเด็น : สหรัฐฯ ร่วมกับอิสราเอล เข้าโจมตีสถานที่พัฒนานิวเคลียร์จ านวน 3 แห่งที่อิหร่าน ส่งผล
ให้สงครามและความไม่สงบในแถบตะวันออกกลางลุกลามมากข้ึน ในขณะที่ทางกมัพูชาได้มีค าส่ัง
ยกเลิกการน าเข้าน ้ามันและก๊าซจากไทย มีผลตั้งแต่วันที่ 23 มิ.ย. 2568 เป็นต้นไป

ความเห็น : ประเด็นความไม่สงบในแถบตะวันออกกลางที่ทวีความรุนแรงมากข้ึน ส่งผลต่อราคา
น ้ามนัดิบที่มีแนวโน้มเพ่ิมสูงข้ึน จากความกังวลวา่อิหร่าน อาจจะปิดช่องแคบ Hormuz ซ่ึงเป็น
ทางผ่านของการขนส่งน ้ามันดิบประมาณ 20% ของทัง้หมด ซ่ึงหากอิหร่านปิดช่องแคบดังกล่าว คาด
ราคาน ้ามนัดิบมีโอกาสข้ึนไปเหนือ 100 USD/bbl ซ่ึงการที่ราคาน ้ามันดิบสูงข้ึน จะส่งผลดีโดยตรงต่อ
PTTEP ส่วนกลุ่มโรงกล่ันในช่วงส้ันจะมีก าไรจากสต็อกน ้ามัน
ในขณะที่ทางฝั่ งกมัพูชา กลุ่ม PTT ได้ลงทุนผ่าน OR ซ่ึงมีทัง้สถานีบริการน ้ามนั รา้นกาแฟอเมซอน
และร้านสะดวกซ้ือ ซ่ึงการขนส่งน า้มันเข้ากัมพูชายงัใช้การขนส่งทางเรือ เป็นหลัก โดย EBITDA ของ
OR มาจากกัมพูชาประมาณ 2.6% และกัมพูชาน าเข้าน ้ามันจากไทยคิดเป็น 50% รองลงมาเปน็การ
น าเข้าจากเวยีดนามและสิงคโปร์ ซ่ึงเราคาดว่าในกรณีเลวร้ายที่ไม่สามารถส่งออกน ้ามนัไปยงักัมพูชา
ได้ ก็ยังสามารถส่งออกไปยังสิงคโปร์ซ่ึงเป็นตลาดใหญ่แทนได้  

ค าแนะน า : ส าหรับหุ้นในกลุ่มน ้ามันทีเ่ราคาดว่าจะได้รับประโยชน์โดยตรงคือ PTTEP ยังคงค าแนะน า 
“ซ้ือเก็งก าไร”
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รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับ
ลูกค้าของไอร่าเท่าน้ัน มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ
ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของ
บริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของ
ข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรือ
อาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงาน
ฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสาร
ฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด
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เปิดบัญชีเพ่ือลงทุนมั่นใจไปกับ  ได้ที่นี่

อนุมัติเร็ว พร้อมสิทธิประโยชน์ครบครัน ->
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