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คาดก าไร 2Q68 ยังคงปรับลดลงทัง้ QoQ และ YoY 
เรายังมองไม่เห็นสัญญาณการฟื้ นตัวของก าไรใน 2H68

• คาดการณ์ก าไร 2Q68 จาก Bloomberg ที่ 58,395 ลบ. หรือลดลง 11.47%QoQ และ 5.44%YoY จาก (1) NIM ยังคงถูก
กดดันจากการปรับลดดอกเบี้ยเงินกู้ลงช่วงเดือน พ.ค.68 , สินเชื่อหดตัวลงเล็กน้อย QoQ จากภาวะชะลอตัวของเศรษฐกิจ 
และผลกระทบจากโครงการ “คุณสู้เราช่วย” ที่ท าให้รายได้ดอกเบี้ยลดลง ในขณะที่ ECL อาจจะต้องใช้เวลาอย่างน้อย 3
เดือนถึงจะลดลงได้ (2) Non-NII ลดลงจากช่วง 1Q68 จาก Fee และรายการ FVTPL และ (3) คาด ECL ปรับตัวเพ่ิมข้ึน
เล็กน้อย QoQ จากเศรษฐกิจท่ียังมีความไม่แน่นอนท าให้ Bank ยังคงตัง้ส ารองในระดับสูง

• ส าหรับหุ้นกลุ่ม Bank เรายังคงแนะน าเป็น “Neutral” จากความเส่ียงจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกจากประเด็นการ
คิด Reciprocal Tariff ของสหรัฐ , สัญญาณการชะลอตัวของการบริโภคภายในประเทศ และภาคการท่องเที่ยวที่
นักท่องเท่ียวเริ่มเปล่ียนจุดหมายไปยังประเทศท่ีค่าใช้จ่ายท่ีถูกกว่า เช่น เวียดนาม ท าให้เรายังมองไม่เห็นสัญญาณการฟื้ น
ตัวของก าไรใน 2H68

• ส าหรับหุ้นกลุ่ม Bank ที่เราคาดว่าผลประกอบการ 2Q68 จะออกมาโดดเด่น ได้แก่ BBL จาก (1) การกลับส ารองหนี้ของการ
บินไทยหลังจากที่การบินไทยออกจากแผนฟื้ นฟูกิจการ (2) ผลจากการปรับโครงสรา้งภายใน Permata Bank ส่งผลให้
ประสิทธิภาพการท าก าไรโดดเด่นข้ึน และ (3) ตัวเลขการส่งออกในช่วง 2Q68 ออกมาค่อนข้างดี ส่งผลบวกต่อ BBL มาก
ที่สุด เมื่อเทียบกับ Bank อื่นๆ โดยเรายังคงแนะน า “ซ้ือ” BBL โดยให้ราคาเป้าหมายที่ 160 บาท

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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