
ประเด็นลงทนุ : นโยบายคนละครึ่งของรฐับาลใหม่ ผ่านแอปเป๋าตัง คาดจะใชไ้ด้ในช่วงเดือน ต.ค. 2568
คาดจะส่งผลดีต่อภาพรวมการบริโภคภายในประเทศ

ความเห็น : แนวโน้มผลการด าเนินงาน 2H/68 คาดจะยังคงเติบโตต่อเนื่องหนนุจาก
1) คาดว่านโยบายคนละครึ่งของรัฐบาลใหม่ ทีจ่ะใช้ได้ในช่วงเดือน ต.ค. 2568 จะส่งผลดีต่อหุ้นในกลุ่ม

ค้าปลีก เช่น CPAXT และ CPALL โดยคาดว่า CPAXT จะได้รับประโยชน์โดยตรงจากการเปน็ห้างค้าส่ง
และคาดว่าร้านค้าปลีกต่างๆ เชน่ 7-Eleven และ Lotus จะได้รบัประโยชนไ์ปดว้ย หากภาพรวมการบริโภค
ภายในประเทศดีขึน้ จะส่งเสริมร้านค้าปลีกไปด้วย นอกจากนี้ CPALL ยังได้รบัประโยชนท์างอ้อมจากการถือ
หุ้น CPAXT ประมาณ 35%
 2) ภาพ SSSG ในช่วง 2H/68 คาดจะยังคงเติบโตไดด้ี หนนุจากยอดคา่ใช้จ่ายตอ่บิลและจ านวนลูกค้า
ที่ยังคงเติบโต ในขณะที ่ product margin ที่เตบิโตต่อเนือ่งมาอยูท่ี่ 29.2% ในชว่ง 1H/68 จะส่งผลดีต่อ
แนวโน้มผลการด าเนินงานในชว่งครึ่งปีหลัง

3) 7-Eleven ตั้งเป้าขยายสาขาอีก 700 สาขาในปี 2568 โดย as of มิ.ย. 2568 7-Eleven มีสาขา
รวมอยู่ท่ี 15,595 สาขา นอกจากน้ียงัใชก้ลยุทธ์ 7Delivery และ All online ในการเพ่ิมยอดขายสินค้า

ค าแนะน า : แนะน า “ซือ้เก็งก าไร” ราคาเป้าหมายจาก consensus ปี 2568 อยู่ที ่ 66.75 บาท, คาด
ผลตอบแทนจากเงินปันผลที่ 3.6% ต่อปี
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รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับ
ลูกค้าของไอร่าเท่าน้ัน มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ
ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของ
บริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของ
ข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรือ
อาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงาน
ฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสาร
ฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด
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