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คาดก าไร 3Q68 ยังคงปรับลดลงทัง้ QoQ และ YoY
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจากรัฐบาลใหม่ส่งผลบวกระยะส้ัน

• คาดการณ์ก าไร 3Q68 จาก Bloomberg ที่ 61,419 ลบ. หรือลดลง 4.91%QoQ และลดลง 1.59%YoY จาก (1) NIM ยังคงปรับตัว
ลดลงต่อเนื่องจาก ดอกเบี้ยขาลงและสินเชื่อยังคงหดตัวต่อเนื่องจากภาวะชะลอตัวของเศรษฐกิจ (2) Non-NII ลดลงจากช่วง 
2Q68 จากรายการ FVTPL และ (3) คาด ECL ปรับตัวเพ่ิมขึ้นเล็ก QoQ จากเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลงท าใหB้ank อาจจะตัดสินใจตัง้
ส ารองเพ่ิมเติม(Management Overlay)

• ส าหรับหุ้นกลุ่ม Bank เรายังคงค าแนะ “Neutral” จาก (1) ความเส่ียงจากสัญญาณการชะลอตัวของการบริโภคภายในประเทศ
ถึงแม้จะมีมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจากรัฐบาลใหม่ เช่น มาตรการส่งเสริมการท่องเที่ยวทัง้มาตรการทางภาษีและการส่งเสริม
การจัดอบรมสัมมนาหน่วยงานภาครัฐและเอกชน , โครงการคนละครึ่งพลัส ,  โครงการแก้ไขปัญหาหนี้ภาคประชาชนด้วยกลไกซื้อ
หนี้ออกจากระบบธนาคารมาจัดการนอกระบบ จ านวนไม่เกิน 10,000 ลบ. คาดว่าจะส่งผลบวกต่อหุ้นกลุ่ม Bank ในระยะสัน้
เนื่องจากระยะเวลาของรัฐบาลค่อนข้างสัน้ท าให้โครงการขาดความต่อเนื่อง ยังคงต้องรอนโยบายจากรัฐบาลชุดใหม่ในปีหน้า (2)
รายได้จากการท่องเที่ยวไม่เป็นไปตามเป้าหมายจากนักท่องเที่ยวจีนที่ลดลง และ (3) ความเส่ียงจากเศรษฐกิจโลกชะลอตัว
เนื่องจากมาตรการภาษีน าเข้าสหรัฐ

• ส าหรับหุ้นกลุ่ม Bank ที่เราคาดว่าผลประกอบการ 3Q68 จะออกมาโดดเด่น ได้แก่ SCB และ KTB แต่เราแนะน าให้เก็งก าไร 3Q68 
ของ SCB มากกว่า KTB เนื่องจากเรามองว่า KTB ราคาหุ้นปรับเพ่ิมขึ้นมามากแล้ว จากข่าวก าไร 3Q68 ของ KTB ที่นักวิเคราะห์
คาดว่าจะออกมาดีจากรายการ FVTPL หุ้น THAI

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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