
Outlook ปี’68 : กลุม่โรงแรม น ้ำหนกัเทำ่ตลำด

➢ ททท.คำดกำรณ์นักท่องเที่ยวต่ำงชำติปี 68 แตะ 40 ล้ำนคน เปน็กลุ่มนกัท่องเที่ยว Short haul 29 ล้ำนคน หรือ
ร้อยละ 77.5 และ Long haul 11 ล้ำนคน ร้อยละ 22.5 จำกนโยบำยกระตุ้นและส่งเสริมกำรท่องเที่ยวภำครัฐ
รวมถงึปีหน้ำจะมีจัด Big event เช่น กำรแข่งขันวอลเลย์บอล FIVB Women’s World Championships 2025 
วนัที่ 22 ส.ค.– 7 ก.ย. และช่วงปลำยปปีระเทศไทยจะเปน็เจ้ำภำพกำรแข่งขันกีฬำซีเกมส์ วนัที่ 9 - 20 ธ.ค.
ขณะที่จำนวนนกัทอ่งเที่ยวต่ำงชำติปีนี้นำ่จะจบที่ 35-36 ล้ำนคน สร้ำงรำยได้ 2.8-2.9 ล้ำนล้ำนบำท
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ภำพรวมกลุม่โรงแรม ป’ี68 “น ำ้หนกัเทำ่ตลำด” เรำมองธุรกิจโรงแรมเติบโตเล็กน้อย แม้นกัท่องเที่ยวต่ำงชำติ
เดินทำงมำไทยมำกขึน้หลักๆเปน็อินเดีย, มำเลเซีย ขณะทีน่ักท่องเที่ยวจีนอำจยังกลบัมำไม่เท่ำกับชว่งก่อน COVID-
19 จำกปัจจัยกดดันเศรษฐกิจจีนที่อ่อนแอ, กำรแข่งขันด้ำนกำรท่องเที่ยวที่รุนแรง และพฤติกรรมนกัท่องเที่ยวจีนที่
เปลี่ยนไปมำก รวมถงึคนไทยใช้จ่ำยท่องเที่ยวในประเทศลดลง ส่งผลให้ RevPar คำดเติบโตลดลง Mid-Single 
Digit yoy จำก OCC. ที่ดีขึ้นเล็กน้อย และกำรขยับขึ้น ARR 
คำแนะนำกำรลงทนุ: เนน้เกง็กำไรตำม Seasonal ซึ่งปกติ 4Q เปน็ช่วง High Season ของท่องเที่ยวไทย (ยุโรป & 
ญี่ปุน่ตรงกบั 2Q) และเลือกลงทนุหุ้นทีม่ปีัจจัย Overhang ตลำดน้อยกว่ำกลุ่ม โดยเรำชอบ MINT (รำคำพื้นฐำนปี
68 ที่ 40 บำท) จำกแผนลดภำระหนี้สิน และต้ังกอง REIT ภำยใน 1-1.5 ปี มูลค่ำรำว 1.5 พนัล้ำนเหรียญสหรัฐทำให้
มีสภำพคล่องรองรับโอกำสกำรขยำยธุรกิจของ MINT ในระยะถัดไป

➢ สอดคล้องกบั SCB EIC ที่คำดกลุ่มทวัร์ลิสต์จีนและชำติอื่นๆ จะกลบัมำเข้ำมำก
ขึ้น เช่น Middle East, รัสเซีย, อิสรำเอล และ อินเดีย โดยคำด OCC. เฉลี่ยปี 68 
ที่ 74% และ รำคำห้องพัก (ARR) เพิม่ขึ้น 5% yoy เหนอืช่วงก่อน COVID-19 ทีม่ี
OCC. ที่ 70% และ ARR เพิ่มขึน้ 4% yoy และกลุ่มนักท่องเที่ยวคนไทย คำด
เติบโตชะลอตัว 2% yoy จำกควำมเปรำะบำงของเศรษฐกิจ รวมถงึคนไทยเที่ยว
ตปท.มำกขึ้นจำกมำตรกำรวีซ่ำและแพ็คเกจท่องเที่ยวรำคำถูกเจำะตลำดคนไทย

➢ อย่ำงไรก็ดีธุรกิจโรงแรมยังต้องเผชิญกบักำรแข่งขันที่เพิม่ขึน้จำก Supply ใหม่
ตำมตัวเลขใบอนุญำตก่อสร้ำงโรงแรมปี 64-66 เพิ่มขึน้กว่ำ 5,600 อำคำรทั่ว
ประเทศ และ 7M/67 เพิม่ขึ้นถึง 1,200 อำคำร ขยำยตัว 38% yoy โดยเฉพำะ
ภำคใต้ จ.ภูเก็ต สุรำษฎร์ฯ และพังงำ รวมถงึปัจจัยเสี่ยงจำกเศรษฐกิจโลก, 
สงครำมระหว่ำงประเทศ และควำมผนัผวนของคำ่เงินบำท



Thursday, January 2, 2025

Corporate Governance Rating (CG Score)



Collective Action Coalition against corruption (CAC)
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Collective Action Coalition against corruption (CAC) หรือ โครงการแนวร่วมปฏิบัตขิองภาคเอกชนไทยในการต่อต้านการทุจริต

ได้รบัการรบัรอง CAC :

2S, 7UP, ADVANC, AF, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, 
BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, 
CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPL, CPN, CRC, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, 
DIMET, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETE, FE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSS, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, 
GFPT, GGC, GJS, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEMP, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, INET, INSURE, 
INTUCH, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JKN, JR, K, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, KWI, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, 
LRH, M, MAJOR, MAKRO, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, 
NBC, NEP, NINE, NKI, NOBLE, NOK, NSI, NWR, OCC, OGC, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PK, PL, PLANB, PLANET, 
PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, 
QTC, RABBIT, RATCH, RML, RWI, S&J, SAAM, SABINA, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, 
SENA, SGP, SINGER, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, 
SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGH, THANI, THCOM, THIP, 
THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPP, TRU, TRUE, TSC, 
TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UPF, UV, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, 
WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA

ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC :

AH, ALT, APCO, ASW, B52, CHG, CI, CPR, CPW, DDD, DHOUSE, DOHOME, ECF, EKH, ETC, EVER, FLOYD, GLOBAL, ILM, INOX, J, JMART, 
JMT, JTS, KEX, KUMWEL, LDC, MEGA, NCAP, NOVA, NRF, NUSA, OR, PIMO, PLE, RS, SAK, SIS, SSS, STECH, SUPER, SVT, TKN, TMD, TMI, 
TQM, TRT, TSI, VARO, VCOM, VIBHA, W, WIN

ทีม่า : www.sec.or.th (ขอ้มลู ณ วนัท่ี 07/07/65)
หมายเหต:ุ ขอ้มลูบรษัิทท่ีเขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏิบตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (Thai CAC) จากสมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษัิทไทย

http://www.sec.or.th


Annual General Meeting : AGM Level
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บริษทัท่ีได้คะแนน AGM Checklist 100 ไดแ้ก่

2S, 7UP, ABM, ADB, ADVANC, AF, AGE, AHC, AIE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALT, AMA, AMANAH, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, APCO, APCS, APURE, ARIP, 
ARROW, ASAP, ASEFA, ASK, ASP, AUCT, AWC, BAFS, BANPU, BAY, BBIK, BBL, BC, BCH, BCP, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BIG, BIZ, BJCHI, BKI, BLA, BPP, BRR, BTS, 
BTW, BWG, CCP, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHG, CHOW, CIG, CIMBT, CKP, CMAN, CNT, COM7, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRANE, CRC, CSP, 
CSS, CV, DCON, DDD, DELTA, DEMCO, DMT, DOHOME, DRT, DTAC, EA, EASTW, ECF, ECL, EGCO, EKH, ESSO, ETC, FE, FLOYD, FN, FNS, FSS, FVC, GBX, GC, GEL, 
GFPT, GGC, GJS, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GSTEEL, GULF, GUNKUL, GYT, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTECH, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IMH, IND, 
INSET, INTUCH, IRPC, IT, ITEL, IVL, J, JKN, JMART, JMT, JR, JTS, JWD, KBANK, KCE, KEX, KK, KKP, KOOL, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LDC, LHFG, LIT, LOXLEY, MAKRO, 
MALEE, MATCH, MATI, MBK, MCOT, METCO, MFEC, MILL, MK, MONO, MOONG, MPIC, MST, MTC, MTI, MVP, NC, NCH, NCL, NEP, NETBAY, NINE, NKI, NNCL, NOBLE, NPK, 
NRF, NSI, NTV, NVD, NWR, NYT, OCC, OGC, OISHI, ONEE, OR, ORI, OTO, PAP, PB, PCSGH, PDG, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PM, PORT, PPP, PPPM, PPS, 
PR9, PRAKIT, PREB, PRG, PRM, PROS, PSH, PSL, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RML, RS, S&J, SAAM, SABINA, SAMCO, 
SANKO, SAPPE, SAT, SAWAD, SCAP, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SCP, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SFP, SGF, SHR, SIAM, SINGER, SIRI, SIS, SISB, SITHAI, 
SKR, SMPC, SNC, SNP, SONIC, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SPVI, SSC, SSSC, STEC, STI, SUN, SUPER, SUSCO, SUTHA, SVT, SYMC, SYNTEC, TACC, TAE, TC, TCAP, 
TCC, TCMC, TEAMG, TFG, THANI, THCOM, THG, THREL, TIPH, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT, TMC, TMILL, TNDT, TNITY, TNL, TNP, TOA, TOP, TPBI, TPCS, TQM, TRC, TRU, 
TSC, TSE, TSR, TSTE, TTA, TTB, TTW, TU, TVDH, TVI, TVO, TVT, UAC, UOBKH, UV, VCOM, VGI, VRANDA, WAVE, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WIN, WINNER, XPG

บริษทัท่ีได้คะแนน AGM Checklist 90-99 ได้แก่

AAV, ABICO, ACAP, ACE, ACG, ADD, AH, AI, AIT, AJA, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMC, AMR, APP, AQ, AQUA, ARIN, AS, ASIA, ASIMAR, ASN, ASW, ATP30, AYUD, B, B52, BA, 
BAM, BCPG, BDMS, BGT, BH, BJC, BLISS, BOL, BR, BRI, BROCK, BROOK, BSBM, BSM, BTNC, BUI, BYD, CAZ, CBG, CCET, CEN, CGD, CHARAN, CHAYO, CHO, CHOTI, CI, 
CIVIL, CK, CM, CMC, CMO, CMR, COLOR, COMAN, CRD, CSC, CSR, CTW, CWT, D, DCC, DIMET, DPAINT, DUSIT, DV8, EASON, EE, EFORL, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETE, 
EVER, FMT, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FTE, GCAP, GENCO, GIFT, GLOCON, GPI, GREEN, GTB, HEMP, HTC, HUMAN, HYDRO, ICN, IFS, IHL, IIG, INET, INGRS, INOX, 
INSURE, IP, IRC, IRCP, ITD, JAS, JCK, JCKH, JUBILE, K, KASET, KBS, KCAR, KDH, KGI, KIAT, KISS, KKC, KTIS, KUMWEL, KUN, KWC, KWM, LALIN, LEE, LEO, LH, LHK, LPH, 
LPN, LRH, LST, M, MACO, MAJOR, MBAX, MC, MCS, MEGA, MENA, META, MFC, MGT, MICRO, MINT, MODERN, MSC, MUD, NATION, NBC, NCAP, NDR, NER, NEWS, NEX, 
NFC, NOVA, NSL, NUSA, OSP, PACO, PAF, PATO, PDJ, PEACE, PICO, PK, PLANET, PLE, PMTA, POST, PPM, PRAPAT, PRIME, PRINC, PRO, PROEN, PSTC, PTC, PTTEP, 
QLT, RBF, RCL, RICHY, RJH, RP, RPC, RPH, RSP, RT, RWI, S, S11, SA, SAK, SALEE, SAMART, SAMTEL, SAUCE, SC, SCB, SCI, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SENAJ, SFLEX, 
SICT, SK, SKE, SKN, SKY, SLP, SMART, SMD, SMK, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SORKON, SPA, SPACK, SQ, SR, SSF, SSP, SST, STA, STARK, STC, STECH, STGT, STOWER, 
STPI, SUC, SVI, SVOA, SWC, SYNEX, TAKUNI, TASCO, TEAM, TFI, TFMAMA, TGH, THANA, THE, THIP, THRE, TIDLOR, TIGER, TIPCO, TITLE, TKC, TM, TMD, TMI, TMT, TNR, 
TOG, TOPP, TPA, TPAC, TPCH, TPLAS, TPP, TPS, TQR, TRITN, TRT, TRUE, TSI, TTCL, TTI, TWP, TWPC, TYCN, UBE, UBIS, UEC, UMI, UP, UPA, UPF, UPOIC, UREKA, UTP, 
VARO, VIH, VL, VNG, VPO, W, WACOAL, WFX, WINMED, WORK, WP, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA

บริษทัท่ีได้คะแนน AGM Checklist 80 – 89 ได้แก่

3K-BAT, A, AEONTS, AFC, ALL, ASIAN, AU, BE8, BEC, BIOTEC, BLAND, BM, CPH, CPT, DHOUSE, DITTO, DOD, FANCY, GL, GRAND, GSC, HL, IFEC, JCT, 
KAMART, KC, KCM, KYE, MANRIN, M-CHAI, MDX, MITSIB, NV, PERM, PF, PIN, PRECHA, PRIN, PROUD, PSG, PTL, ROH, ROJNA, SABUY, SFT, SGP, 
SIMAT, SLM, SMIT, SPG, SRICHA, SSS, STHAI, TCCC, TCJ, TGPRO, TH, THMUI, TNPC, TPIPL, TPIPP, TRV, TSTH, TTT, UMS, UNIQ, UVAN, VIBHA, YGG

ทีม่า : สมาคมสง่เสรมิผูล้งทุนไทย (ขอ้มลู ณ วนัท่ี 09/08/65)
หมายเหต:ุ ขอ้มลู AGM ประจ าปี 2565 จากสมาคมสง่เสรมิผูล้งทนุไทย



Thailand Sustainability Investment : THSI
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บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SET)  :

AAV, ACE, ADVANC, AGE, AH, AJ, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ASIAN, ASW, AWC, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBL, BCP, BCPG, BDMS, BEM, 
BGC, BGRIM, BJC, BKI, BLA, BPP, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CKP, CM, COM7, COTTO, CPALL, CPF, CPN, CRC, DELTA, DEMCO, 
DMT, DRT, DTAC, EA, EASTW, EGCO, EPG, ETC, FPT, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, HTC, ICHI, ILINK, INTUCH, IRC, 
IRPC, ITEL, IVL, JWD, KBANK, KEX, KKP, KTB, KTC, LHFG, MAJOR, M-CHAI, MEGA, MINT, MSC, MTC, NER, NOBLE, NRF, NSI, NVD, NYT, OR, 
ORI, OSP, PAP, PCSGH, PLANB, PM, PR9, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, RATCH, RS, S, S&J, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SAWAD, SC, 
SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SHR, SIRI, SNC, SNP, SPALI, SPI, SSSC, STA, STGT, SYNEX, SYNTEC, TFG, TFMAMA, THANI, THCOM, THIP, 
THREL, TIPCO, TISCO, TKS, TMT, TOA, TOG, TOP, TPBI, TPCS, TPIPL, TPIPP, TQM, TSC, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TVO, TWPC, UAC, VGI, 
WHA, WHAUP, ZEN

บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ เอม็ เอ ไอ (MAI)   :

ADB, AKP, ARROW, COLOR, LIT, OTO, PJW, PPS, SELIC, SICT, TNDT, TVDH, UKEM

ทีม่า : www.sec.or.th (ขอ้มลู ณ วนัท่ี 10/10/65)
หมายเหต:ุ ขอ้มลูรายช่ือบรษัิทจดทะเบียนท่ีมีการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน Thailand Sustainability Investment ประจ าปี 2565

http://www.sec.or.th


Disclaimer

รำยงำนฉบับนี้จัดทำในนำมของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่ำ จำกัด (มหำชน) (“ไอร่ำ”)เพื่อ
เป็นข้อมูลให้กับลูกค้ำของไอร่ำ เท่ำนั้น มิได้เป็นกำรชี้นำ หรือเสนอแนะ หรือเชิญชวน
เพื่อกำรซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่ำนควรตัดสินใจซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ โดยใช้
วิจำรณญำณของตนเอง ไอร่ำ รวมทั้งพนักงำนของบริษัท ปรำศจำกควำมรับผิดใน
ควำมเสียหำยอันเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลในรำยงำนนี้ ไม่ว่ำทำงตรงหรือทำงอ้อม
ทั้งหมดหรือบำงส่วน และไม่ถือเป็นกำรรับประกันควำมถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือ
ใดๆ ของข้อมูลในรำยงำนน้ี ไอร่ำ และ/หรือ กรรมกำรบริษัท พนักงำนที่เกี่ยวข้อง
อำจมีควำมสัมพันธ์กับ/หรือ อำจให้บริกำรทำงด้ำนวำณิชธนกิจ และ/หรือ บริหำร
ทำงกำรเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่ำวถึงในรำยงำนฉบับนี้ไอร่ำขอสงวนสิทธ์ิในกำร
เปลี่ยนแปลงควำมคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ เอกสำรฉบับนี้ใช้ภำยใน
ไอร่ำ เท่ำนั้น มิได้จัดทำขึ้นสำหรับกำรลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่ำง
ใด

Thursday, January 2, 2025
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