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คาดก าไร 4Q68 ยังคงปรับลดลงท้ัง QoQ แต่เพ่ิมขึน้เล็กน้อย YoY 
ตลาดโฟกัสไปทีร่ะดับเงินปันผลแทนการเติบโตของก าไร

• คาดก าไร 4Q68 ลดลง QoQ แต่เพ่ิมข้ึนเล็กน้อย YoY จากปัจจัยลบ ได้แก่ 1.รายได้ Non-NII ที่ถูกขับเคล่ือนหลักจาก
รายการ FVTPL เนื่องจากการปรับลดดอกเบี้ยนโยบายลงอย่างรวดเร็วในช่วงที่ผ่านมา จะเริ่มลดลงเม่ือเทียบกับไตรมาส
ก่อนหน้า 2.NIM ที่ยังคงปรับตัวลดลงต่อเนื่องจากดอกเบี้ยนโยบายลดลง 2 ครัง้ 0.5% และสินเช่ือที่คาดว่าจะฟื้ นตัว
เล็กน้อยเพียง 0.5% QoQ จากสินเช่ือ Corporate loans และ 3.OPEX ปรับตัวเพ่ิมข้ึน QoQ จากผลของฤดูกาล แต่ลดลง
เมื่อเทียบ YoY จากค่าใช้จ่ายด้าน IT ของธนาคารขนาดใหญ่เริ่มลดลง ในขณะที่ปัจจัยบวกมาจาก 1.Credit Cost ที่คาดว่าจะ
ลดลงจาก 3Q68 ผลจากมาตรการพิเศษของ ธปท. 2. คุณภาพสินทรัพย์ที่ปรับตัวค่อยๆดีขึ้นแต่ธนาคารส่วนใหญ่ยังอยู่ใน
mode เฝา้ระวัง ท าให้เราเห็นตัวเลข NPL Ratio ค่อยๆปรับลดลงช้าๆ

• ตลาดโฟกัสไปท่ีระดับเงินปันผลแทนการเติบโตของก าไร เน่ืองจากการเติบโตของก าไรท าได้ยากข้ึนในภาวะเศรษฐกิจท่ี
เติบโตต ่า ท าให้บางธนาคารเลือกท่ีเพ่ิมระดับ Payout และซ้ือหุ้นคืน เพ่ือให้ส่วนผู้ถือหุ้นลดต ่าลง ส่งผลดีต่อ ROE ในระยะ
ยาว แทนการเก็บก าไรไว้เพ่ือสร้างการเติบโตของก าไร

• ส าหรับหุ้น Bank เราคงให้น ้าหนัก “Neutral” โดยเรามองความน่าสนใจของหุ้นกลุ่มจากระดับ Dividend Yield ที่ยังคงอยู่
ในระดับสูงที่ 4-8% โดยเราเลือก BBL ส าหรับหุ้นกลุ่ม Bank ที่คาดว่าก าไรจะออกมาดีในช่วง 4Q68 

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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