
ประเด็น : ภาครัฐฯ อยู่ระหว่างแก้ พรบ.ปิโตรเลียม เพ่ือปลดล็อกจากเดิมที่ให้การต่ออายุสัมปทานเพียงครัง้
เดียว เป็นให้ต่ออายุได้ไม่จ ากัด ขึ้นอยู่กับศักยภาพของแหล่งปิโตรเลียมนัน้ เพ่ือไม่ให้เกิดปัญหาเช่นเดียวกับ
แหล่งเอราวัณ ท าให้ก าลังการผลิตก๊าซฯ จากเดิมผลิต 1.2 พันล้านลูกบาศก์ฟุตต่อวันเหลือเพียง 200 ล้าน
ลูกบาศก์ฟุตต่อวัน ท าให้ต้องน าเข้า LNG ราคาสูงมาใช้ผลิตไฟฟา้แทน ดังนัน้ การเสนอแก้ไขกฎหมาย พ.ร.บ.
ปิโตรเลียมต้องรอ ครม.ชุดใหม่อนุมัติแล้ว ยังต้องส่งเรื่องไปยังกฤษฎีกาพิจารณาด้วย

ความเห็น : เป้าหมายหลักของ PTTEP เพ่ือสร้างความมัน่คงทางด้านพลังงานให้กับประเทศไทย และขยาย
การลงทุนในธุรกจิส ารวจและผลิตปิโตรเลียมทัง้ในไทยและต่างประเทศ เพ่ือการเตบิโตอย่างยัง่ยืนในระยะยาว
โดยการแก้ พรบ.ดังกล่าวจะส่งผลดีต่อแหล่งผลิตของ PTTEP ที่ใกล้หมดอายุสัมปทาน เช่น แหล่งน ้ามนั S1-
สินภูฮอ่มบนบก และแหล่งปิโตรเลียม JDA บริเวณไทย-มาเลเซยี จะส่งผลให้มีการผลิตอย่างตอ่เนื่อง เรา
ยังคงคาดการณ์ปริมาณขายปิโตรเลยีมเฉลี่ยในปี 2569 และ 2570 จะเพ่ิมขึ้น 9.7% และ 3.6% ตามล าดับ โดย
มีโครงการส าคัญทัง้ในไทย เมยีนมา มาเลเซยี โอมาน UAE แอลจีเรยีและโมซัมบิก เปน็ตน้ และคาดราคา
น ้ามันดิบคาดจะแกว่งตัวอยูใ่นช่วง 60-70 USD/bbl ตอ่เนือ่งไปในปี 2569 จากการที่กลุ่ม OPEC+ จะยังคง
ดูแลปริมาณผลิตให้สอดคล้องกับ demand น ้ามันดิบที่คาดเติบโตในระดับต ่าที่ 0.7% yoy

ค าแนะน า : คาดผลการด าเนินงานของ PTTEP ยังมคีวามแข็งแกร่งและมัน่คงจากการผลิตกว่า 70% เป็น
ก๊าซซึ่งราคาขายผันผวนนอ้ยกว่าน ้ามันดิบ คาดเงินปนัผลทัง้ปี 2568 และ 2569 ที่ 8.0 บาท Dividend Yield 
7.0% ยังคงแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 142 บาท
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รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับ
ลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ
ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของ
บริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของ
ข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอ
ร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้
ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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