
ประเด็น : ความไมส่งบในแถบตะวนัออกกลางปะทขุึ้นอกีครัง้ หลังจากสหรัฐฯ ร่วมกบัอิสราเอล เปิดการโจมตี
อิหร่าน มีผลให้ผู้น าของอหิร่านเสียชีวิต และยังมีการโจมตีตอบโตก้ันอย่างตอ่เนื่อง นอกจากนี้อหิร่านยงั
ด าเนินการปิดชอ่งแคบฮอรม์ชุ ซึ่งเป็นทางผ่านการส่งออกน ้ามนัดิบกว่า 20% ส่งผลให้ล่าสุดราคาน ้ามันดิบ
brent ขึ้นมาอยู่ที่ 76-77 USD/bbl

ความเห็น : ราคาน ้ามันดิบที่เพ่ิมสูงขึ้นจะส่งผลดีโดยตรงต่อ PTTEP และ PTT คาดผลการด าเนินงานในช่วง 
1Q/69 จะเพ่ิมขึ้นโดดเด่น และยังส่งผลดีต่อ PTT ทางอ้อมด้วย ในขณะที่กลุ่มโรงกลัน่ คาดค่าการกลัน่จะ
สูงขึ้น จากภาวะอุปทานตึงตัวหลายภูมิภาคทั่วโลกและจะมีก าไรจากสต็อกน ้ามันจากราคาน ้ามันที่สูงขึ้น 
ในขณะที่ OR จะได้รับผลกระทบจากราคาน ้ามันที่สูงขึ้นจะกระทบปริมาณการใช้น ้ามัน และค่าการตลาดอาจถูก
กดดันลดลงได้บ้าง

ส่วนกลุ่มโรงไฟฟา้ โรงไฟฟา้ขนาดใหญ่เชน่ GULF, EGCO และ RATCH คาดไม่ไดร้ับผลกระทบ
เนือ่งจากสามารถส่งผ่านต้นทนุพลังงานเช่นก๊าซ ถ่านหิน ได้ ในขณะทีก่ลุ่มโรงไฟฟา้ขนาดเล็กเช่น GPSC,
BGRIM คาดจะได้รับผลกระทบจากต้นทุนพลังงานที่สูงขึ้น มากกว่าค่า ft ที่คาดว่าจะเพ่ิมขึ้น

ค าแนะน า : เรายังคงแนะน า “ซือ้” PTTEP ที่จะได้รับผลดีจากราคาน ้ามันดิบที่สูงขึ้น คาดเงนิปนัผลทัง้ปีที่ 8.0
บาท Dividend Yield 7.0% และยังคงแนะน า “ซื้อ” TOP และ BCP จากคาดการณ์ผลการด าเนินงานจะฟื้ นตัว
ต่อเนือ่ง จากค่าการกลัน่ในระดับสูงและก าไรจากสตอ็กน ้ามนั ส่วนการจัดหาน ้ามนัดิบคาด BCP จะได้รับ
ผลกระทบน้อยที่สุด เนื่องจากมีการจดัหาน ้ามันดิบจากตะวันออกกลางเพียง 15%
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รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับ
ลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ
ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของ
บริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของ
ข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอ
ร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้
ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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เปิดบัญชีเพ่ือลงทุนมัน่ใจไปกับ  ได้ที่นี่
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