
ประเด็น : หุ้น Electronics ราคาตกราว 6-8% พร้อมกันในวันท่ี 30 ก.ค. จากหลายปัจจัย

ความเห็น :
1) ส่งผลให้ตน้ทุนวัตถุดบิบางประเภทอย่าง Semiconductor DRAM NAND ทองแดง มีราคสููงขึ้น ซึ่งส่งผลลบต่อประสิทธิภาพการผลิต และ
อัตราก าไรขัน้ต้นของบรษัิทในกลุ่ม Electronics อย่าง DELTA CCET และ KCE
2) เกิดความกังวลตอ่การแข่งขันจากจีนท่ีเพ่ิมขึ้น โดย จีนเริม่ผลิตเครื่อง immersion DUV lithography ไดเ้องในเชิงพาณิชย์ โดยคาดส่ง
มอบราว 5 เครือ่งในปี 2026 และราว 20 เครือ่งในปี 2027 ให้ SMIC, Hua Hong และ CXMT ประสิทธิภาพยังต ่ากว่าผู้ผลิตชัน้น าอย่าง ASML
หรือ ขณะท่ี CXMT มีโครงการขยายก าลงัการผลิตมากกว่าสองเท่าเป็นกว่า 600,000 แผน่เวเฟอร์ตอ่เดอืน หากก าลังการผลติดังกล่าวเข้าสู่
ตลาดตามแผน การเพ่ิมขดีความสามารถและก าลังการผลิตของจีนอาจส่งผลตอ่ผู้ผลิต Electronics ไทยอย่าง KCE HANA DELTA และ
CCET ผ่านการแข่งขันด้านราคาและการแย่งค าสัง่ซือ้
3) หุ้น Electronics ไทยไดร้ับผลกระทบย้อนหลังจากการปรบัตัวลงอย่างรุนแรงของหุ้น Semiconductor และ AI ในต่างประเทศระหว่างวนัท่ี
28-29 กรกฎาคม จากความกังวลตอ่ระดับมูลค่าหุ้นท่ีสูง ความเส่ียงด้านการจดัหาเงนิทุนส าหรับโครงการ AI Infrastructure และการแขง่ขัน
จากจีน ซึ่งเป็นช่วงท่ีตลาดหุ้นไทยปดิท าการ โดยฝั่ งเอเชียในวันท่ี 28 กรกฎาคมเกดิแรงขายหลังรายงานความคืบหน้าเครือ่งจักรผลิตชปิของ
จีน โดย KOSPI ลง 7.60% และ TAIEX ลง 4.65% ก่อนแรงขายลากตอ่ในวันท่ี 29 กรกฎาคม หลังผลประกอบการของ SK Hynix ต ่ากว่าความ
คาดหวังทีอ่ยู่ในระดบัสูง ประกอบกับการบังคบัขายและลดสถานะลงทุนท่ีใช้ Leverage ในตลาดหุ้นเกาหลีท่ีด าเนินมาตลอดเดอืน ในขณะท่ี
ราคา Meta เกดิแรงขายจากกระแสเงนิสดอิสระท่ีลดลงถงึราว 90% พร้อม capex ท่ีเพ่ิมขึน้เป็น 130,000 ถงึ 145,000 ล้านดอลลารส์หรัฐ
ปัจจัยดงักล่าวคาดว่าจะกดดัน DELTA มากท่ีสุด เน่ืองจากมีรายได้และความคาดหวังการเตบิโตเชือ่มโยงโดยตรงกบัระบบจ่ายไฟและระบบ
ระบายความร้อนส าหรับ AI Data Center ตามด้วย CCET และ HANA จากความกังวลตอ่ความยัง่ยนืของค าสัง่ซือ้ในห่วงโซ่ AI Server และ
Semiconductor

ค าแนะน า : แนะท าให้หลีกเลี่ยงการเข้าเกง็ก าไรหุ้นกลุ่ม Electronics ไทยในระยะสั้น เนื่องจากปัจจยัข้างต้นอาจส่งผลลบต่ออัตราก าไรของ
บริษัท Electronics ไทย อย่างไรก็ตาม ในระยะยาวบริษัทเหล่านี้ยังคงมีแรงผลกัดันจากแนวโน้มการเตบิโตอุตสาหกรรมทัง้จาก จากการฟื้ นตัว
ของอุตสาหกรรม Semiconductor และการลงทุนใน AI และ Data Center ท่ียังคงเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเน่ือง เรายังคงแนะน า ซื้อเม่ือราคาอ่อนตัว 
HANA จากการเปิดตัวผลติภัณฑ์ใหม่ใน 2H26 และ ใน ปี 70
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รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับ
ลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ
ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของ
บริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของ
ข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอ
ร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้
ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

ศักด์ินรินทร์ ศศานนท,์ #025881                                                                                 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน

โทร 02-0802838 Email : saknarin@aira.co.th
สิทธิบุตร วีระทิพย์วงศ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

30 JULY 2026
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