
AIRA Research

คาดก าไร 1Q69 ปรับเพ่ิมข้ึน QoQ แต่ลดลง YoY 
ระมัดระวังแรงขายหลังข้ึน XD 

• คาดก าไร 1Q69 เพ่ิมขึ้น 8.7%QoQ แต่ลดลง 9.8%YoY จากปัจจยับวก ได้แก่ 1.Credit Cost ที่ปรบัลดลงจากเศรษฐกิจที่ฟื้ นตัว
ชัว่คราวมาจากเม็ดเงินที่มาจากการเลือกตัง้ช่วงกลางเดือน ก.พ.69 ในขณะที่ปัญหา Supply Shock ในตลาดน ้ามัน จากปัญหา
สงครามระหว่างสหรัฐและอิหรา่นยังไม่ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจโดยรวมในช่วง 1Q69 และ 2.OPEX ที่ปรับตัวลดลงแบบ QoQ 
และ YoY จากปัจจัยฤดูกาล และการลงทุนด้าน IT ที่ลดลง จากช่วง 2 ปีที่ผ่านมา Bank ขนาดใหญ่มีการลงทุนด้าน IT ไปมากแล้ว 
ในขณะที่ปัจจัยลบมาจาก 1.NIM ปรับตัวลดลงต่อเนื่องจากการปรับลดดอกเบี้ยเงินกู้ช่วงเดือน ก.พ.69 ตามการปรับลดดอกเบี้ย
นโยบายของ ธปท. และการเพ่ิมสัดส่วนสินเชื่อประเภท Low Yield และ 2.Non-NII ปรับตัวลดลงทัง้ QoQ และ YoY จากรายการ
FVTPL 

• ตลาดตอบรับข่าวดีจากการประกาศหยุดยิงระหว่าง สหรัฐ+อิสราเอล vs อิหร่าน เป็นเวลา 15 วัน ส่งผลให้ราคาหุ้นกลุ่ม Bank
ปรับตัวเพ่ิมขึ้น อย่างไรก็ตามเรามองว่าราคาหุ้นกลุ่ม Bank ปัจจุบันอยู่ในโซนที่ค่อนข้างแพง เนื่องจาก Bank มองว่าการเติบโต
ของเศรษฐกิจจะลดลงในอนาคต และระดับกองทุนที่มากเกินความจ าเป็น ท าให้กลุ่ม Bank ตัดสินใจปรับเพ่ิม Payout Ratio ท าให้
ระดับ Dividend Yield ปรับตัวเพ่ิมสูงขึ้น ท าให้ในระยะสัน้อาจจะบวกต่อราคาหุ้นกลุ่ม Bank แต่ในระยะยาวอาจจะส่งผลต่อการ
เติบโตของก าไรในอนาคต ท าให้เรายังคงให้น ้าหนกั “Neutral” 

• โดยเราแนะน า BBL ส าหรับหุ้นที่เก็งก าไรผลประกอบการ 1Q69 ที่คาดว่าจะฟื้ นตัวจากช่วง 4Q68 จาก OPEX และ Credit Cost ที่
ปรับลดลง เราแนะน า “ซื้อเมื่ออ่อนตัว” ราคาเป้าหมายที่ 171 บาท 

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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