
ประเดน็ : จากข่าวภาครัฐมีนโยบายลดคา่การกลัน่ลงอีก คาดจะประชุม กบง. วันท่ี 21 เม.ย. 2569 หลงัจากที่ผา่น
มา กบง. บบี 6 โรงกลัน่ลดราคาดีเซลหน้าโรงกลัน่ลง 2 บาทต่อลิตร หลงั กบง.ใช้อ านาจ พรก. แกไ้ขและป้องกนั
ภาวะการขาดแคลนน ้ามันเช้ือเพลิงปี 2516 พร้อมหนุน Bio Diesel และ Ethanol ต่อเน่ือง

ความเหน็ : ประเดน็ดังกลา่วหากมีการลดคา่การกลัน่ลงอีกจริง คาดวา่จะส่งผลกระทบต่อกลุม่โรงกลัน่ อย่างไร
ก็ตามเบื้องต้นคาดว่าจะไม่ได้ส่งผลลบมากนัก เน่ืองจากค่าการกลัน่ปจัจบุันยังอยู่ในระดบัสูง ล่าสุดคา่การกลัน่
สิงคโปร์อยู่ท่ี 26-27 USD/bbl น าโดยค่าการกลัน่ของน ้ามันดีเซลและอากาศยานท่ี 70 และ 103 USD/bbl อีกทัง้
ในทางปฏบิัติ หากราคาขายในประเทศต ่ากวา่ราคาน ้ามันส าเร็จรปูสิงคโปร์มาก อาจเป็นการโน้มน้าวให้โรงกลัน่
อยากท่ีจะส่งออกน ้ามันส าเรจ็รูป มากกว่าการขายในประเทศ จะย่ิงซ ้าเติมภาวะการขาดแคลนน ้ามันส าเร็จรปูท่ี
อาจเกดิขึ้นได้ในอนาคต และภาครัฐมีภาระในการควบคุมไม่ให้เกิดการลักลอบส่งออกทีผ่ิดกฎหมาย โดยยังต้อง
จับตาภาวะสงครามอิสราเอล สหรัฐฯ – อิหร่านท่ีมีการหยุดยิง 2 สัปดาห์หลังจากนีจ้ะด าเนินต่อไปในรูปแบบใด
หลังจากการเปิดชอ่งแคบ Hormuz ได้แค่ไม่ถงึ 1 วัน ต้องเป็นอันยกเลิก อย่างไรกต็ามภาวะอุตสาหกรรมทัง้โรง
กลัน่และปิโตรเคมี คาดคา่การกลัน่ยังคงอยู่ในระดบัสูงในระยะยาว เน่ืองจากเกิดความเสียหายค่อนข้างมากที่โรง
กลัน่และโรงงานปิโตรเคมีในแถบตะวันออกกลาง

ค าแนะน า : ประเด็นดังกลา่วหากมกีารเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขการค านวณราคาหน้าโรงกลัน่ อาจส่งผลกระทบ
ผู้ประกอบการโรงกลัน่บ้าง อย่างไรกต็ามพ้ืนฐานการด าเนินงานของกลุ่มโรงกลัน่ยังดี หากราคาหุ้นลดลง มอง
เป็นโอกาสในการเข้าสะสมหุ้นกลุม่โรงกลัน่และปิโตรเคมี เช่น TOP, SPRC และ PTTGC
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รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับ
ลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ
ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของ
บริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของ
ข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอ
ร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้
ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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