
ประเด็น : จากข่าวสหรัฐฯ – อิหร่านมีแนวโน้มจะเจรจาหยุดยิงชัว่คราว และคาดจะมีการลงนามกันในวัน
ศุกร์ท่ี 19 มิถุนายน น้ี ส่งผลให้ราคาน ้ามันดิบ Brent ลดลงมาท่ี 79 USD/bbl ต ่าสุดในรอบ 3 เดือน

ความเห็น : ประเด็นดังกล่าวหากวันศุกร์ที่ 19 มิถุนายนน้ี สามารถลงนามหยุดยิงกันได้จริงและเปิดช่อง
แคบฮอร์มุซ จะส่งผลให้เรือบรรทุกน ้ามันท่ีติดอยู่ในอ่าวเปอร์เซียกว่า 300 ล า คดิเป็นน ้ามันกว่าร้อยล้าน
บาร์เรลจะสามารถออกมาได้ ประกอบกับหลายฝ่าย เช่น การ์ตา เตรียมเดินเครื่องผลิตก๊าซ LNG อีกครัง้
จะส่งผลให้ราคาน ้ามันดิบมีแนวโน้มลดลงต่อเน่ือง อาจลดลงมาต ่ากว่า 70 USD/bbl ในช่วง 2H/69 ส่วน
ผลกระทบต่อหุ้น จะส่งผลลบโดยตรงต่อ PTTEP ตามราคาน ้ามันดิบท่ีลดลง แต่การขายส่วนใหญ่กว่า
70% ยังเป็นก๊าซท่ีราคาจะลดลงช้ากว่าน ้ามัน 6-12 เดือน ส่วนกลุ่มโรงกลัน่ เช่น TOP, SPRC, BCP หรือ
หุ้นปิโตรเคม+ีโรงกลัน่เช่น PTTGC, IRPC คาดผลการด าเนินงาน 2Q/69 จะประสบภาวะขาดทุนจากการ
ขาดทุนสต็อกน ้ามันจ านวนมาก แต่ในระยะสั้นภาพของส่วนต่างปิโตรเคมียังสูง จากต้นทุนวัตถุดิบที่ลดลง
และค่าการกลัน่ท่ียังอยู่ในระดับสูง แต่คาดจะอ่อนตัวลงในระยะถัดไป หากการผลิตปิโตรเคมีและน ้ามัน
ส าเร็จรูปเป็นไปได้อย่างต่อเนื่อง

ค าแนะน า : ประเด็นดังกล่าวส่งผลลบต่อหุ้นในกลุ่มน ้ามัน โรงกลัน่และปิโตรเคมีในระยะสัน้ แต่อย่างไรก็
ตามหากราคาหุ้นลดลง มองเป็นโอกาสในการเข้าซื้อสะสมหุ้นกลุ่มโรงกลัน่และปิโตรเคมี เช่น TOP, SPRC 
และ PTTGC
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รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับ
ลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ
ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของ
บริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของ
ข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอ
ร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้
ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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