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ก ำไรสุทธิ 2Q/69 โตแข็งแกร่ง หนุนโดยกำรขยำยสำขำ
• ผลก ำไรสุทธิอยู่ท่ี 757 ลบ. (+19.4% yoy, +11.6% qoq) โดยแรงขับเคลื่อนหลักมำจำกกำรขยำยสำขำและจ ำนวนธุรกรรมท่ีเพ่ิมขึ้น ส่งผลให้

รำยได้จำกกำรขำยเติบโต 17.8% yoy ขณะท่ีจ ำนวนธุรกรรมเพ่ิมขึ้น 18.8% yoy จำกฐำนสำขำท่ีเพ่ิมขึ้นเป็น 1,248 แห่ง โดยเฉพำะสำขำ
Standalone ท่ีรำยได้เติบโต 25.5% yoy นอกจำกน้ี GPM ปรับดีขึ้นเป็น 52.0% จำก 51.4% จำกประโยชน์ด้ำนขนำดและสัดส่วนสินค้ำ
Private Label ท่ีเพ่ิมขึ้น รวมถึงต้นทุนทำงกำรเงินท่ีลดลง 18.4% yoy หลังลดหน้ีภำยหลัง IPO อยำ่งไรก็ตำม กำรบริโภคท่ียังอ่อนแอ
กดดัน SSSG อยู่ท่ี -1.2% และ Basket Size ลดลง 0.9% yoy ขณะท่ี SG&A เพ่ิมขึ้นตำมจ ำนวนสำขำและต้นทุนคลังสินค้ำ

• คำดผลประกอบกำรยังมีแนวโน้มเติบโตต่อเน่ืองจำกกำรเร่งขยำยเครือข่ำยสำขำ โดยบริษัทตัง้เป้ำเปิดประมำณ 210 สำขำในปี 69 และ
มำกกว่ำ 95% ของท ำเลเป้ำหมำยได้ถูกจองหรอืเริ่มก่อสร้ำงแล้ว ซึ่งช่วยเพ่ิมควำมชัดเจนของกำรเติบโตในช่วงท่ีเหลือของปี โดยยังเน้น
สำขำ Standalone ในพ้ืนท่ีชุมชน ควบคู่กับกำรทยอยใช้รูปแบบ MR. D.I.Y. 2.0 และเพ่ิมสัดส่วนสินค้ำ Private Label รวมถึงปรับ Product 
Mix เพ่ือสนับสนุนยอดขำยและอัตรำก ำไร อย่ำงไรก็ตำม ก ำลังซื้อภำยในประเทศท่ียังเปรำะบำง รวมถึงต้นทุนบุคลำกร คลังสินค้ำ ขนส่ง และ
ค่ำเส่ือมรำคำท่ีเพ่ิมขึ้นตำมกำรขยำยสำขำ อำจจ ำกัดกำรขยำยตัวของรำยได้และก ำไรใน 2H/69

• MRDIYT เดินหน้ำพัฒนำโครงกำรคลังสินค้ำและศูนย์กระจำยสินค้ำอัตโนมัติท่ีนิคมอุตสำหกรรม ARAYA จ.สมุทรปรำกำร คำดว่ำจะมีเงิน
ลงทุนรวมรำว 4,500 ลบ. ตลอดช่วงปี 68-74 และจะน ำระบบ ASRS มำใช้เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภำพกำรจัดเก็บ ควำมแม่นย ำในกำรหยิบสินค้ำ
และกำรกระจำยสินค้ำ คำดว่ำเม่ือเสร็จจะรองรับเครือข่ำยได้สูงสุดประมำณ 3,000 สำขำ จำก 1,248 สำขำในปัจจุบัน จึงเป็นโครงสร้ำง
พ้ืนฐำนส ำคัญรองรับกำรขยำยสำขำระยะยำว

• คำดเงินปันผลทัง้ปี 69 ท่ี 0.2 บำทต่อหุ้น คิดเป็น Dividend yield ท่ี 2.33% ประเมินรำคำเป้ำหมำยปี ’69 เท่ำกับ 10.20 บำท บำท (P/E 20 
เท่ำ) เพ่ือสะท้อนศักยภำพกำรเติบโตผู้ค้ำปลีกสินค้ำปรับปรุงบ้ำนและไลฟส์ไตล์ท่ีเติบโตเร็วท่ีสุดในประเทศไทย ยังคงแนะน ำ “ซื้อ”

รำยงำนฉบับน้ีจัดท ำในนำมของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่ำ จ ำกัด (มหำชน) (“ไอร่ำ”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้ำของไอร่ำ
เท่ำนัน้ มิได้เป็นกำรช้ีน ำหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือกำรซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่ำนควรตัดสินใจซ้ือหรือขำย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจำรณญำณของตนเอง ไอร่ำ รวมทัง้พนักงำนของบริษัท ปรำศจำกควำมรับผิดในควำมเสียหำย
อันเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลในรำยงำนน้ี ไม่ว่ำงทำงตรงหรือทำงอ้อม ทัง้หมดหรือบำงส่วน และไม่ถือเป็นกำรรับประกัน
ควำมถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรำยงำนน้ี ไอร่ำ และ/หรือ กรรมกำรบริษัท, พนักงำนท่ีเกี่ยวข้อง
อำจมีควำมสัมพันธ์กับ/หรืออำจให้บริกำรทำงด้ำนวำณิชธนกิจ และ/หรือ บริหำรทำงกำรเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่ำวถึงในรำยงำนฉบับน้ี ไอร่ำขอสงวนสิทธ์ิในกำรเปลี่ยนแปลงควำมคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ
เอกสำรฉบับน้ีใช้ภำยในไอร่ำเท่ำนัน้ มิได้จัดท ำข้ึนส ำหรับกำรลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่ำงใด
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