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ผลการด าเนินงาน 2Q/69 เพ่ิมขึน้ 104% qoq และคาดช่วง 
2H/69 ยังคงอยู่ในระดับสูงทัง้จาก PTT เองและบริษัทในเครือ

• ผลการด าเนินงาน 2Q/69 มีก าไรสุทธิ 52,525 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 104% qoq และ 144% yoy โดยรับรูผ้ลการด าเนินงานที่เพ่ิมขึ้น 130%
qoq จาก PTTEP และมีรายการพิเศษจาก 1) ขาดทนุจากการด้อยค่าสินทรพัย์ 1,276 ล้านบาท 2) ก าไรจากตราสารอนพัุนธ์จ านวน
12,541 ล้านบาทและขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน 1,321 ลา้นบาท ในขณะที่ผลการด าเนินงานธรุกิจกา๊ซซึง่เป็นธุรกิจหลักของ PTT เอง
มี EBITDA อยู่ที ่30,666 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 88% qoq และ 126% yoy โดยหลักจากธุรกจิโรงแยกก๊าซมี EBITDA เพ่ิมขึ้นโดดเด่น ก าไร
ขัน้ต้นเพ่ิมขึ้นจากจากราคาขายเฉลี่ยปรับเพ่ิมขึ้นตามราคาปิโตรเคมใีนตลาดที่ใช้อ้างอิง และปริมาณขายผลิตภัณฑ์รวมของธุรกิจโรง
แยกก๊าซฯ ประกอบกับธุรกิจ trading มี EBITDA ฟื้ นตัวดี จากส่วนต่างของราคาซื้อขายที่เพ่ิมขึ้น

• ธุรกิจปิโตรเคมีและการกลัน่ผลการด าเนินงานฟื้ นตัวโดดเด่น จากค่าการกลัน่ฟื้ นตัวขึ้น qoq แต่มผีลขาดทุนจากสต็อกน ้ามัน ส่วน
ธุรกิจปิโตรเคมีส่วนต่างผลิตภัณฑ์สายอะโรเมติกส์โดยรวมส่วนต่างลดลง qoq ส่วนสายโอเลฟนิส์ ส่วนต่างเพ่ิมขึ้นตามราคา HDPE ที่
สูงขึ้นมาอยู่ที่ 1,419 USD/ton เพ่ิมขึ้น 36% qoq ในขณะที่ธุรกิจน ้ามันและการค้าปลีก ผลการด าเนินงานขาดทุน จากค่าการตลาดที่
ลดลง แต่ยอดขายธุรกิจ lifestyle ยังเติบโตดี โดยเฉพาะกาแฟAmazon

• ธุรกิจใหม่และความยัง่ยืน มีก าไรจากการด าเนินงาน 2,326 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 98% qoq จากก าไรขัน้ต้นของ GPSC ที่เพ่ิมขึ้น จาก
โรงไฟฟา้ IPP ตามค่าความพรอ้มจ่ายที่เพ่ิมขึ้น

• คาดผลการด าเนินงานปี 2569 จะฟื้ นตัวต่อเนื่อง โดยธรุกิจกา๊ซของ PTT ค่อนข้างมัน่คง และคาดจะไดร้ับผลบวกจาก PTTEP ตามผล
การด าเนินงานที่คาดว่าจะเพ่ิมขึ้นตามราคาน ้ามนัดบิที่สูงขึ้น ในขณะที่ธุรกิจการกลัน่คาดค่าการกลัน่จะยังคงอยู่ในระดบัสูงต่อเนื่อง

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’69 = 45.00 บาท (SOTP) แนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results

Income Statement 2Q/26 1Q/26 4Q/25 3Q/25 2Q/25 %qoq %yoy

Sale 830,389 718,729 638,479 646,689 676,754 16% 23%

Cost of Sale 701,518 549,606 579,978 578,452 616,671 28% 14%

Gross Profit 128,871 169,124 58,501 68,237 60,084 -24% 114%

SG&A 34,090 40,388 34,424 30,988 33,278 -16% 2%

Operating Profit 94,781 128,736 24,077 37,249 26,805 -26% 254%

EBITDA 140,580 170,748 68,641 82,990 73,646 -18% 91%

Net Profit 52,525 25,738 25,535 19,783 21,533 104% 144%

Gross Profit Margin (%) 15.5% 23.5% 9.2% 10.6% 8.9%

EBITDA margin (%) 16.9% 23.8% 10.8% 12.8% 10.9%

Net Profit Margin (%) 6.3% 3.6% 4.0% 3.1% 3.2%
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