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คาด 2H69 ฟื้ นชัด หนุนโดย High Season และผู้ป่วยต่างชาติ
• คาดผลประกอบการ 2H69 มีแนวโน้มฟื้ นตัวชัดเจน โดย 3Q69 เข้าสู่ High Season ของธุรกิจโรงพยาบาล จากโรคตามฤดูกาลท่ีหนุนอัตรา

การครองเตียงให้ปรับตัวขึ้นต่อเน่ือง โดยปัจจุบันอยู่ท่ีกว่า 60% และสูงถึง 80% ในบางสาขา ขณะท่ีผู้ป่วยตะวันออกกลางคาดเติบโตจาก
ทัง้จ านวนผู้ป่วยและรายได้ต่อราย โดยเฉพาะ UAE และ Qatar ท่ีรัฐบาลสนับสนุนค่ารักษา และ Saudi Arabia ท่ีช าระเงินเอง จากการ
เดินทางและการเข้ารับการรักษาท่ีกลับเข้าสู่ภาวะปกติหลังผลกระทบจากความขัดแย้งลดลง และสัดส่วนผู้ป่วยโรคซับซ้อนท่ีอยู่ในระดับสูง
นอกจากน้ี คาดรายได้จากประกันสังคมเติบโตต่อจากการรักษาโรคซับซ้อน RW>2 และ Sleep Test ขณะท่ีผู้ป่วยประกันเอกชนมีแนวโน้ม
กลับมาหลังความกังวลเรื่องการปรับเง่ือนไขกรมธรรม์เหมาจ่ายและ Co-payment คลี่คลาย อย่างไรก็ตาม คาดผู้ป่วยกัมพูชายังคงอยู่ใน
ระดับต ่าจนกว่าด่านชายแดนจะกลับมาเปิดให้บริการ

• ส านักงานประกันสังคมอยู่ระหว่างทบทวนอัตราค่าบริการ โดยมีก าหนดสรุปภายใน 24 ต.ค.69 ครอบคลมุค่าเหมาจ่ายรายหัว 1,808 บาท, 26
โรคเรือ้รัง และ RW>2 ซึ่งปัจจุบันการันตีไม่ต ่ากว่า 12,000 บาท/RW นอกจากน้ี คาดว่าการขยายมาตรา 33 สู่แรงงานนอกระบบอาจเพ่ิม
ผู้ประกันตนในระบบกว่า 1 ล้านราย และหนุนฐานผู้ประกันตนในพ้ืนท่ีท่ีเกี่ยวข้องเพ่ิมขึ้นราว 5-10%.

• BCH เข้าซื้อสินทรัพย์ รพ.ราชเวช อุบลราชธานี มูลค่าไม่เกิน 490 ลบ. และคาดเริ่มรับรู้รายได้ตัง้แต่ 1 ก.ย.69 โดยโรงพยาบาลเดิมมีรายได้
ราว 188 ลบ./ปี และมีแผนยกระดับเป็น KIH Ubon เพ่ือรองรับผู้ป่วยภาคอีสานตอนล่างและ สปป.ลาวตอนใต้ พร้อมเพ่ิมบริการเฉพาะทาง
เช่น หัวใจ ระบบประสาทและสมอง และไตเทียม นอกจากน้ี BCH ยังอยู่ระหว่างพิจารณา M&A เกือบ 10 แห่งทัง้ในและนอกตลาดหลักทรัพย์
ซึ่งอาจเป็นอีกช่องทางในการเร่งขยายเครือข่ายในระยะกลาง

• คาดเงินปันผลทัง้ปี 69 ท่ี 0.6 บาทต่อหุ้น คิดเป็น Dividend yield ท่ี 5.4% ประเมินราคาเป้าหมายปี ’70 เท่ากับ 12.3 บาท โดยใช้วิธี DCF เป็น
หลัก (WACC 7.6%, Terminal Growth Rate 2.5%) ยังคงแนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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