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คาดผลการด าเนินงาน 2569-2570 จะฟื้ นตัวต่อเนื่อง จากการ
รับรู้ผลการด าเนินงานของโรงไฟฟา้ทัง้ในและต่างประเทศ

• คาดผลการด าเนินงาน 2569-2570 จะเติบโตต่อเนื่อง จาก 1) โครงการโรงไฟฟา้พลังงานทดแทน APEX ที่สหรฐัฯ ทัง้ลมและ
แสงอาทิตย์ที่อยูร่ะหว่างก่อสรา้งคาดจะแล้วเสร็จช่วง 4Q/69-3Q/70 อีก 698 MW เช่น โครงการโรงไฟฟา้พลังงานลมที่รฐั
Virginia, Ohio และ Illinois ที่สหรฐัฯ เป็นต้น 2) โครงการโรงไฟฟา้ Linden ที่สหรฐัฯ คาดจะได้รับประโยชน์จากค่าไฟฟา้ทีจ่ะเพ่ิมขึน้
ตามตลาด PJM จากปริมาณความต้องการใช้ไฟฟา้ในโครงการ Data Center โดย EGCO ได้เพ่ิมสัดส่วนลงทุนในโครงการ Linden 
ก าลังผลิต 980 MW อีก 10% เป็น 38% เรียบรอ้ยแล้วเมื่อ 12 ธ.ค. 2568 โดยที่ในช่วง 1H/69 ที่ผา่นมา EGCO รับรู้ก าไรจากการ
ด าเนินงานจาก Linden เข้ามา 456 ลา้นบาท ค่อนขา้งโดดเด่นและยังมีโอกาสเติบโตต่อเนือ่ง 3) รับรูผ้ลการด าเนินงานของโรงไฟฟา้
และโครงสร้างพ้ืนฐานโครงการCDI ที่อินโดนีเซีย 4) การขยายก าลังผลิตโรงไฟฟา้Quezon ที่ฟลิิปปินส์ รับรู้เต็มปีในปี 2569

• โครงการผลิตไฟฟา้จากพลังงานหมุนเวียนเฟส 2 จ านวน 11 โครงการของ EGCO ก าลังผลิตรวม 448 MW ปัจจุบันเขา้ท าสัญญา PPA 
แล้ว 8 โครงการ เป็นเวลา 25 ปี ในระบบ FIT (Feed-in Tariff) คาดจะลงนามในสัญญา PPA อีก 3 โครงการได้ภายใน 3Q/69 

• กลยุทธ์ของ EGCO ยังคงมุ่งเน้นเข้าลงทุนโรงไฟฟา้พลังงานหมุนเวียนเพ่ิมเติม ทัง้โครงการในและต่างประเทศ โดยจะไม่มีโรงไฟฟา้ที่
ใช้ถ่านหนิเป็นเชื้อเพลิงเข้ามาเพ่ิมเติม ส าหรับในตา่งประเทศ EGCO ยังคงเน้นไปที่การลงทุนเพ่ิมเติมในประเทศที่ได้ลงทุนอยูแ่ล้ว เช่น
สหรฐัฯ (1,581 MWe) เกาหลีใต ้ (903 MWe) ฟลิิปปินส์ (623 MWe) ลาว (696 MWe) ไตห้วัน (170 MWe) และอินโดนีเซีย (47 MWe)
เป็นต้น นอกจากนี้ EGCO ยังมีโอกาสเติบโตจากโครงการ Data Center ในไทย และโอกาสในการขายไฟฟา้ทัง้รูปแบบผูผ้ลิตไฟฟา้
อิสระ (IPS) และ Direct PPA

• คาดผลการด าเนินงานยังมัน่คง จ่ายเงินปันผลสม ่าเสมอ คาดเงินปันผลปี 2569-2570 ที่ 6.50 บาทตอ่หุน้ คิดเป็น Dividend yield ที่
4.9% ต่อปี ประเมินราคาเป้าหมายปี ’69 = 160.00 บาท (P/BV = 0.8 เท่า) แนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

ศักด์ินรินทร์ ศศานนท,์ IAA #025881
โทร 02-0802838

 Email : saknarin@aira.co.th
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน

Fundamental views
2 SEP 2026

EGCO

Recommendation “BUY”  Target 160.00 THB
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Financial Summary

FY24 FY25 FY26F FY27F FY28F

Revenue (MB.) 40,317 32,086 36,096 39,074 40,321

Growth (%) -19% -20% 13% 8% 3%

Net Profit (MB.) 5,411 4,727 4,786 5,755 5,912

Growth (%) N/A -13% 1% 20% 3%

EPS (Bt.) 10.28 8.98 9.09 10.93 11.23

BV (Bt.) 177 179 182 186 191

Dividend (Bt.) 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50

PE (x) 12.89 14.76 14.57 12.12 11.80

PBV (x) 0.75 0.74 0.73 0.71 0.69

Dividend Yield (%) 5.6% 5.7% 4.9% 4.9% 4.9%
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