
ประเด็น : มีข่าวว่า ADNOC บริษัทน ้ามันจาก UAE มีความสนใจลงทุนในธุรกิจโรงกลัน่ในไทย เช่น TOP, 
PTTGC หรือ IRPC ซึ่งเป็นบริษัทในกลุ่ม PTT ของไทย

ความเห็น : ประเด็นดังกล่าวส่งผลดีต่อหุ้นกลุ่มโรงกลัน่ เช่น TOP, PTTGC หรือ IRPC หลังจากตัง้แต่
สงครามสหรัฐฯ อิสราเอล – อิหร่าน ด าเนินต่อเนื่องมากว่า 6 เดือนแล้ว ประกอบกบัเหตุการณ์ท่ีโรงกลัน่
หลายแห่งทัง้ในแถบตะวันออกกลางและรัสเซียได้รับความเสียหาย คาดการซ่อมแซมยังต้องใช้เวลาอีก 1 –
2 ปี ดังนัน้คาดว่าค่าการกลัน่จะยังคงอยู่ในระดับสูงต่อเนื่องในช่วง 2H/69 และ 2570 โดยเฉพาะหากภาวะ
สงครามยังไม่ยุติ จากค่าการกลัน่ของน ้ามันดีเซลและอากาศยานท่ียังคงอยู่ในระดับสูงท่ี 62 และ 54
USD/bbl ตามล าดับ ส าหรับหุ้นท่ีน่าสนใจเราเน้นไปที่โรงกลัน่ TOP ซึง่อยู่ระหว่างขยายก าลังการผลิตใน
โครงการ CPF จะส่งผลให้ก าลังผลิตเพ่ิมจาก 280 kbd เป็น 400 kbd โดยราคาหุ้น TOP น่าสนใจ
เน่ืองจากซื้อขายอยู่ต ่ากว่า Book Value ที่ 99 บาท ค่อนข้างมาก ประกอบกบัหากได้ ADNOC มาเป็น
พันธมิตรจะช่วยส่งเสริมทางด้านการจัดหาน ้ามันดิบจากตะวันออกกลาง ซึ่งเดิม TOP ใช้เป็นวัตถดุิบหลัก
ในการผลิต และจะช่วยขยายตลาดส่งออกหลังจากโครงการ CFP เริ่มด าเนินการในปี 2571 

ค าแนะน า : ประเด็นดังกล่าวส่งผลบวกต่อหุ้นในกลุ่มโรงกลัน่ ยังคงแนะน า “ซื้อ” TOP ราคาเป้าหมาย
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รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับ
ลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ
ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของ
บริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของ
ข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอ
ร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้
ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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