
ประเด็น : โครงการ "ไทยเที่ยวไทยพลัส“ โดย 1 คนรับได้ไม่เกิน 5 สิทธิ ค่าที่พักแบบ Flat Rate จ่ายตามจริงไม่
เกิน 1,500 บาท/สิทธิ, E-Coupon ใช้จ่ายร้านอาหาร สปา บริการท่องเที่ยว แบบรัฐออกครึ่ง-ประชาชนออก
ครึ่ง มูลค่า 1,500 บาทในเมืองหลัก และเพ่ิมเป็น 2,000 บาทถ้าไปเมืองรอง รวมแล้วรัฐช่วยได้สูงสุด 3,500
บาทต่อสิทธิ คาดสร้างเงินหมุนเวียนได้ถึง 58,000 ล้านบาท

ความเห็น : เป้าหมายรายไดท้่องเทีย่วปีนี้ 2.7 ล้านล้าน แม้เมด็เงินหมุนเวยีนจริงตามทีอ่้าง 58,000 ล้านบาท
ก็ยังเป็นแค่ ~2% ของเป้าหมาย และกระจุกใน 3 เดือน (58,000 ล้านบาท จากงบ 3,500 ล้าน = ตอ้งเพ่ิม 16.6
เท่า) และโครงการนี้ยังถูกแก้เกณฑ์หลายรอบ ตัง้แต่ 500,000 → 1,000,000 สิทธิ อดุหนุนค่าที่พัก 30% →
flat rate และทางเลือกร่วมจ่าย 50% สูงสุด 3,000 บาท vs flat 2,000 บาท จนมาลงที่ flat 1,500 + คูปอง
และยังไม่ผ่าน ครม.

เงื่อนไขคุณสมบัตโิรงแรมอาจกนัหุ้นในตลาดออก เนือ่งจากเกณฑ์เดมิท าให้โรงแรมใหญ่ เจ้าของหลาย
โรงแรม หรอืโรงแรมทีใ่ชเ้ชนบริหารหลายแห่ง เข้าร่วมไมไ่ด้ จนสมาคมโรงแรมไทยต้องยืน่หนังสือถึง รมว.
ท่องเทีย่วและ รมว.คลัง ขอทบทวนซึง่ถ้าเกณฑ์ไม่ถกูแก้ ผู้ได้ประโยชน์จรงิคือโรงแรมท้องถ่ินนอกตลาด และ
เงินจะไปที่ SME/ร้านค้าผ่าน e-coupon มากกว่าที่งบดุลของ listed hotels

ค าแนะน า : ถ้ากฎเกณฑ์ถูกแกอ้าจเป็นผลบวกต่อกลุ่มโรงแรมเช่น MINT, CENTEL, ERW และ AWC เปน็ตน้
(ERW จะได้รับผลบวกมากเนื่องจากโรงแรมกลุ่ม Budget – Mid) เรายังคงค าแนะน า “ซื้อ”
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รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับ
ลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ
ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของ
บริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของ
ข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอ
ร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้
ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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