
ประเด็น : GULF ลงนามในสัญญา PPA โครงการโรงไฟฟา้พลังงานลม 4 โครงการ ระยะเวลา 25 ปี ก าลัง
ผลิตรวม 346.5 MW คาดจะเริ่มผลตเชิงพาณิชย์ (COD) ได้ในช่วงปี 2572-2573

ความเห็น : เรามองการลงนามในสัญญา PPA ครัง้นี้เปน็ไปตามกลยทุธ์ของ GULF ในการเติบโตในโครงการ
ผลิตไฟฟา้หมุนเวยีนทัง้ในและต่างประเทศ ส าหรับโครงการพลังงานลมในประเทศกลุ่ม GULF ได้ลงนามใน
สัญญา PPA แล้ว 14 โครงการ ก าลังผลิครวม 1,058.5 MW ซึ่งจะทยอยเปิดด าเนินงานในปี 2570-2573
นอกจากนีโ้อกาสเติบโตของ GULF ยังคงมาจากธุรกจิดิจติอลด้วย เช่นโครงการ Data Center และ cloud 
ซึ่ง GULF มีกลยทุธ์ทีช่ัดเจนในการเติบโต โดยเฉพาะธรุกิจศูนยข์อ้มูล (Data Center) โครงการ Gulf GSA 
(ร่วมลงทนุกบั Singtel-AIS) เฟส 1 จ านวน 25 MW และเฟส 2 จ านวน 38 MW (คาด COD 1Q/70) และธุรกิจ
คลาวด์ ผ่านการร่วมลงทุนกับ AIS และการให้บรกิารกบั Oracle, Google และ Microsoft เพ่ือรองรับความ
ต้องการด้านดจิิทลัที่ขยายตัวอย่างรวดเร็วในประเทศไทย ซึ่งสอดคล้องกบันโยบายภาครัฐ และจะช่วย
เสริมสร้างศักยภาพการเติบโตของบริษัทฯ อย่างมัน่คงและยัง่ยืนในระยะยาว นอกจากนี้ GULF ยังคงมุ่งเน้น
การขยายธุรกจิพลังงานหมุนเวยีนอย่างต่อเนือ่ง ทัง้ในประเทศและต่างประเทศ ธุรกิจก๊าซ ธุรกจิโครงสร้าง
พ้ืนฐาน ธุรกิจส่ือสารผ่านการถือหุ้น 40% ของ ADVANC

ค าแนะน า : กระแสเงินสดของ GULF ยังคงแข็งแกร่ง และยังมีโอกาสเติบโตทัง้จากธุรกิจพลังงาน ไฟฟา้และ
ดิจิตอล มองราคาหุ้นที่ลดลงเป็นโอกาสในการเข้าซือ้ลงทุน คาด Dividend yield 2.5% ต่อปี ยังคงค าแนะน า 
“ซื้อ” ราคาเป้าหมายปี 2569 อยู่ที่ 82.00 บาท (SOTP)
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รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับ
ลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ
ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของ
บริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของ
ข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอ
ร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้
ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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