
ประเด็น : ผู้บริหารบริษัท AI ชัน้น าเริ่มสนับสนุนใหช้ะลอการพัฒนา AI ขัน้สูง เพ่ือเพ่ิมมาตรการด้านความ
ปลอดภัยและลดความเส่ียงจากความสามารถของโมเดลที่พัฒนาอยา่งรวดเร็ว

ความเห็น : หากเกิดการชะลอการพัฒนา AI เพียงชัว่คราว หรือไมเ่กดิขอ้ตกลงขึ้นจริง คาดว่าจะมีผลกระทบ
เพียงจ ากดั แตก่ารชะลอการพัฒนา AI หากน าไปสู่การลดหรอืเลือ่น CAPEX ในระยะยาวส าหรับ AI 
Infrastructure ของ Hyperscalers คาดว่าความต้องการ AI Server, Power Supply, Cooling System และ
อุปกรณ์ที่เกี่ยวขอ้งจะเตบิโตช้าลง และอาจกดดันค าสั่งซื้อของผู้ผลิตใน Supply Chain อย่าง DELTA, CCET 
และ HANA โดยจากบริษัทหลักในกลุ่ม Electronics คาดว่า DELTA จะได้รับผลกระทบมากที่สุด เนือ่งจากธรุกิจ
Power Supply และ Thermal Management ของ DELTA มีความเชือ่มโยงกบัการลงทุนใน Data Center 
โดยตรง ตามด้วย CCET ซึ่งอาจเผชิญการชะลอตวัของค าสัง่ซื้อในธรุกิจ Server, Storage และอุปกรณ์ที่
เกี่ยวขอ้งกบั Data Center ในขณะที่ HANA อาจเผชญิความล่าช้าในการ Ramp-up และรับรู้รายได้จาก
ผลิตภัณฑ์ใหม่ที่เกีย่วข้องกับ A อย่างไรก็ตาม ทัง้ HANA และ CCET ยังคงมีฐานรายไดจ้ากตลาดอิเลก็ทรอนิกส์
อื่นๆที่ ในขณะที่ KCE คาดว่าจะได้รับผลกระทบโดยตรงน้อยที่สุด โดยแมบ้ริษัทเริม่มีโอกาสขยายไปสู่ผลิตภัณฑ์ที่
เกี่ยวขอ้งกบั Humanoid Robot ในระยะข้างหน้า แต่รายได้หลกัของ KCE ยังคงมาจาก PCB ส าหรับ
อุตสาหกรรมยานยนต์ ทัง้นี้ ต้องจับตารอรอตอ่ไปว่าจะเกดิการชะลอลงหรือไม่

ค าแนะน า : ชะลอการเก็งก าไรหุน้กลุ่ม Electronics ในระยะสัน้ออกไปกอ่นจนกว่าสถานการณ์จะชัดเจนขึน้
เนือ่งจากการชะลอพัฒนา AI จะอาจส่งผลลบต่อบรษัิท Electronics ที่พ่ึงพารายไดห้รือการเติบโตจาก AI 
Supply Chain ซึ่งเป็นผลลบต่อ DELTA, CCET, HANA และ KCE
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รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับ
ลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ
ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของ
บริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของ
ข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอ
ร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้
ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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เปิดบัญชีเพ่ือลงทุนมัน่ใจไปกับ  ได้ที่นี่
อนุมัติเร็ว พร้อมสิทธปิระโยชนค์รบครัน ->
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