
ประเด็น : ภาครัฐฯ ประกาศลดราคาน ้ามันดีเซลหน้าโรงกลัน่ลง 4.00 บาทต่อลิตร (จากเดิม 2.40 บาทต่อ
ลิตร) ช่วง 16 ก.ย. – 31 ต.ค. 2569

ความเห็น : ราคาน ้ามันดีเซล 4 บาทต่อลิตร คิดเป็น 19.13 USD/bbl ซึ่งเม่ือเทียบกับค่าการกลัน่ของน ้ามัน
ดีเซล อ้างอิงตลาดสิงคโปร์ท่ี 66 Usd/bbl ถือว่ายังคงยอมรับได้ ประกอบกับการท่ีหลายโรงกลัน่ในไทย
ได้จัดหาน ้ามันดิบจากแหล่งอื่นๆ มากขึ้นเช่นแอฟริกาและอเมริกาใต้ จากเดิมท่ีเน้นน ้ามันดิบจากตะวันออก
กลางเป็นหลัก โดยเฉพาะ TOP ซึ่งหากโครงการ CFP เสร็จส้ินในชว่ง 2Q/70-3Q/71 จะส่งผลให้กลัน่
น ้ามันท่ีหนักมากขึน้ได้ นอกจากนี้ความไม่สงบในแถบตะวันออกกลางท่ีด าเนินต่อเนื่องมากว่า 6 เดือนแล้ว 
ส่งผลให้โรงกลัน่หลายแห่งทัง้ในแถบตะวันออกกลางและรัสเซียได้รับความเสียหาย คาดการซ่อมแซมยัง
ต้องใช้เวลาอีก 1 – 2 ปี ดังนัน้คาดว่าค่าการกลัน่จะยังคงอยู่ในระดับสูงต่อเนื่องในช่วง 4Q/69 และปี 2570 
โดยเฉพาะหากภาวะสงครามยังไม่ยุติ จากค่าการกลัน่ของน ้ามันดีเซลและอากาศยานท่ียังคงอยู่ใน
ระดับสูงท่ี 66 และ 52 USD/bbl ตามล าดับ ส าหรับหุ้นที่น่าสนใจเราเน้นไปที่โรงกลัน่ TOP ซึ่งอยู่ระหว่าง
ขยายก าลังการผลิตในโครงการ CPF จะส่งผลให้ก าลังผลิตเพ่ิมจาก 275 kbd เป็น 400 kbd และ SPRC 
ซึ่งธุรกิจเน้นไปท่ีการกลัน่น ้ามันเป็นหลักและมีเครือข่ายจัดหาน ้ามันดิบจากทัว่โลกในเครือ Chevron

ค าแนะน า : ประเด็นดังกล่าวส่งผลบวกต่อหุ้นในกลุ่มโรงกลัน่ ยังคงแนะน า “ซื้อ” TOP ราคาเป้าหมาย
80.00 บาท และ SPRC ราคาเป้าหมาย 14.70 บาท
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รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับ
ลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ
ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของ
บริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของ
ข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอ
ร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้
ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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