
ประเด็น : สถานการณ์ความไม่สงบในแถบตะวนัออกกลางทวีความรุนแรงขึ้นอีกครัง้ หลังจากกลุ่มฮตูีโจมตี
โรงกลัน่ของซาอุฯ ทีเ่มอืง Yanbu และปิดการเดินเรือขนส่งน ้ามนัจากซาอุฯ บริเวณชอ่งแคบ Bal el 
Mandeb ส่งผลให้ราคาน ้ามันดิบพุ่งสูงขึ้น ล่าสุดราคาน ้ามันดิบ Brent และดูไบ เพ่ิมสูงขึน้มาอยูท่ี ่ 105 และ
128 USD/bbl สูงสุดในรอบ 4 เดือน โดยการส่งออกน ้ามันดิบของซาอุฯ ลดลงเหลือ 3.2 ล้านบาร์เรลในเดอืน
ส.ค. 2569 ต ่าสุดในรอบ 13 ปี และคาดจะลดลงต่อเนือ่งในเดอืน ก.ย. หลังจากท่อส่งน ้ามัน East-West โดน
โจมตีหลายจุด ซึ่งการซ่อมแซมคาดว่าจะไมต่ ่ากว่า 1 เดือน

ความเห็น : ผลกระทบจากเหตุสงครามดังกล่าว ส่งผลดีต่อหุน้ในกลุ่มพลังงาน หุ้นในกลุ่มธรุกิจขดุเจาะน ้ามนั
เชน่ PTTEP ทีไ่ด้รบัผลดีโดยตรงจากราคาน ้ามันดิบที่เพ่ิมขึน้ และหุน้ในกลุ่มโรงกลัน่น ้ามันที่จะได้รบัผลดีจาก
ทัง้ค่าการกลัน่ทีย่งัอยูใ่นระดับสูง และก าไรจากสตอ็กน ้ามันในช่วง 3Q/69 (เทียบกับราคาน ้ามันดิบดูไบ 79
USD/bbl ในช่วง 2Q69) และยังตอ้งจบัตาสถานการณ์สงครามอย่างต่อเนือ่ง และหากมกีารปิดชอ่ง
แคบบับอัลมันเดบเพ่ิมเตมิจากกลุ่มฮูตีในเยเมน จะส่งผลกระทบอปุทานน ้ามนัในแถบตะวนัออกกลางมากขึน้
อีก โดยท่ีในช่วงปกตชิ่องแคบฮอร์มุซและบับอัลมันเดบเป็นทางผ่านของน ้ามันดิบรวมประมาณ 25% ของการ
ใชน้ ้ามันดิบของโลก หรอืคิดเปน็ประมาณ 25 ล้านบาร์เรลต่อวนั นอกจากนี้การที่ facility ที่เกี่ยวกบัการผลิต
และส่งออกน ้ามันและก๊าซได้รบัความเสียหาย คาดจะส่งผลให้แนวโนม้ค่าการกลัน่ยังคงยืนในระดบัสูงในช่วง
4Q/69 และปี 2570

ค าแนะน า : ยังคงค าแนะน า “ซื้อ” PTTEP ราคาเป้าหมาย 170 บาท และแนะน า “ซื้อ” PTT ราคาเป้าหมาย 45
บาท
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รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับ
ลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ
ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของ
บริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของ
ข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอ
ร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้
ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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เปิดบัญชีเพ่ือลงทุนมัน่ใจไปกับ  ได้ที่นี่
อนุมัติเร็ว พร้อมสิทธปิระโยชนค์รบครัน ->
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