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คาดผลการด าเนินงาน 3Q/69 ทรงตัว YoY แต่รายไดม้ีแนวโน้มการ
เติบโตทีด่ีจนถึงส้ินปี
• คาดผลการด าเนินงาน 3Q/69 ก าไรสุทธิ 807 ล้านบาท (ลดลง 4.4% QoQ, ลดลง 0.6% YoY) รายได้จากการ

ขายคาดท าจุดสูงสุดของปีที่ 5,352 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 13.4% YoY และ 18.1% QoQ จากค าสัง่ซื้อกลุม่ถุงซองและ
ลูกค้าในสหรัฐฯ รวมถึงเรือขนส่งทีล่่าช้าจาก 2Q/69 ทยอยส่งมอบในไตรมาสนี้ คาด GPM 3Q/69 ที่ 24.0%
ประกอบกับเร่ิมรับรู้ต้นทุนปลาทูน่าและบรรจุภัณฑ์สต๊อกใหม่ทีสู่งข้ึน

• SG&A คาดเพ่ิมเป็น 589 ล้านบาท จากรายการพิเศษชัว่คราวราว 50 ล้านบาท คือค่าที่ปรึกษาทางการเงิน
ส าหรับท า Due Diligence ดีล M&A และค่าระวางเรือ Spot ที่ปรับข้ึนระยะสัน้ ITC เดินหน้าดีล M&A 2 ดีล คือ 1.
สหรัฐฯ เข้าซื้อโรงงานผลิตอาหารสัตว์เลี้ยงเพ่ือตัง้ฐานการผลิตในท้องถ่ิน แต่อยู่ระหว่างท า Due Diligence
และ 2. จีน JVกับพาร์ตเนอร์ท้องถ่ิน เพ่ือลดความเส่ียงการเข้าตลาดใหม่และเข้าถึงช่องทางกระจายสินค้า

• แนวโน้ม 4Q/69 คาดก าไรกลับมาเติบโตได้ทัง้ YoY และ QoQ หนนุจากสินค้าใหม่ การส่งผ่านต้นทนุที่เร่ิมมีผล
เต็มไตรมาส เราปรับประมาณการรายได้ปี '69 ข้ึนเป็น 20,825 ล้านบาท เติบโต 14.3% YoY หลังยอดขายคร่ึงปี
แรกท าได้ +15.1% YoY และ 3Q/69 มีแนวโนม้แข็งแกร่งกว่าที่คาดไว้ แต่ยังมคีวามเส่ียงจากต้นทุนวัตถุดิบและค่า
ระวางเรือที่สูงในระยะสัน้

• ราคาเป้าหมายปี ‘69 เท่ากับ 20.30 บาท (P/E 18 เท่า) แนะน า "ซื้อ"

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results

Income Statement (MB) 3Q/25 4Q/25 1Q/26 2Q/69 3Q/69F %QoQ %YoY

Sales 4,721            4,780            5,174            4,530            5,352            18.1% 13.4%

Cost of Sales 3,521            3,545            3,916            3,184            4,067            27.7% 15.5%

Gross Profit 1,200            1,235            1,258            1,346            1,285            -4.5% 7.1%

SG&A 473               515               495               544               589               8.3% 24.5%

EBITDA 1,001            991               1,059            1,101            1,008            -8.4% 0.7%

Net Profit 812               793               871               844               807               -4.4% -0.6%

Gross Profit margin % 25% 26% 24% 30% 24%

EBITDA margin % 21% 21% 20% 24% 19%

Net Profit margin % 17% 17% 17% 19% 15%
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