
ประเด็น : ราคาน ้ามันดิบ Brent เพ่ิมสูงขึ้นมาที่ 105 USD/bbl หลังจากมีรายงานว่ากลุ่ม Houthis ยังคง
โจมตซีาอุฯ อยา่งต่อเนือ่ง ส่งผลต่อความกังวลว่าการส่งออกน ้ามนัของซาอุฯ อาจถกูกระทบอีกครัง้
ประกอบกับการที่สหรฐัฯ อาจจ ากัดการส่งออกน ้ามันดีเซล เพ่ิมความกังวลต่อ supply น ้ามันดีเซล

ความเห็น : ความไม่สงบในแถบตะวันออกกลางที่ด าเนินต่อเนือ่งมากว่า 7 เดอืนแล้ว และการสู้รบส่งผล
กระทบตอ่การส่งออกน ้ามันของซาอฯุ ประกอบกับโรงกลัน่หลายแห่งทัง้ในแถบตะวนัออกกลางและรัสเซีย
ได้รับความเสียหายจากการโจมตี คาดการซอ่มแซมยงัต้องใช้เวลาอกี 1 – 2 ปี ดังนัน้คาดว่าค่าการกลัน่จะ
ยังคงอยู่ในระดับสูงต่อเนื่องในช่วง 4Q/69 และปี 2570 โดยเฉพาะหากภาวะสงครามยังไมยุ่ต ิ จากค่าการ
กลัน่ของน ้ามันดีเซลและอากาศยานที่ยังคงอยู่ในระดับสูงที่ 70 และ 60 USD/bbl ตามล าดับ ประกอบกับการ
ที่หลายโรงกลัน่ในไทยได้จัดหาน ้ามนัดิบจากแหล่งอืน่ๆ มากขึ้นเชน่แอฟริกาและอเมรกิาใต้ จากเดมิทีเ่น้น
น ้ามันดิบจากตะวันออกกลางเป็นหลัก โดยเฉพาะ TOP ซึ่งหากโครงการ CFP เสร็จส้ินในช่วง 2Q/70-3Q/71 
จะส่งผลให้กลัน่น ้ามันที่หนักมากขึ้นได้ ส าหรบัหุน้ทีน่่าสนใจเราเนน้ไปที่โรงกลัน่ TOP ซึง่อยู่ระหว่างขยาย
ก าลังการผลิตในโครงการ CFP จะส่งผลให้ก าลังผลิตเพ่ิมจาก 275 kbd เป็น 400 kbd และ SPRC ซึ่งธุรกิจ
เน้นไปท่ีการกลัน่น ้ามันเป็นหลักและมีเครือข่ายจดัหาน ้ามันดิบจากทัว่โลกในเครือ Chevron นอกจากนีย้ังคาด
จะมีก าไรจากสต็อกน ้ามันจ านวนมากในชว่ง 3Q/69 ตามราคาน ้ามันดิบที่สูงขึ้น

ค าแนะน า : ประเดน็ดังกล่าวส่งผลบวกตอ่หุน้ในกลุม่โรงกลัน่ ยังคงแนะน า “ซือ้” TOP ราคาเป้าหมาย 80.00 
บาท และ SPRC ราคาเป้าหมาย 16.00 บาท
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รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับ
ลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ
ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของ
บริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของ
ข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอ
ร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้
ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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