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คาดก าไร 3Q/69 โตต่อเนื่อง สวนฤดูกาล

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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• คาด 3Q/69 มีก าไรสุทธิราว 7,049 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 7.6% qoq และ 348% yoy แม้เป็นไตรมาสที่มกัอ่อนตัวตามฤดูกาล โดยรายได้
บริการคาดเติบโตทัง้ qoq และ yoy น าโดยธรุกิจมือถือจากทัง้ ARPU และฐานผู้ใช้บริการที่เพ่ิมขึ้น ตามสถานการณ์ตะวันออกกลาง
ที่คลี่คลาย โครงการไทยช่วยไทย และการฟื้ นตัวของการท่องเที่ยว ในขณะที่ธุรกิจ Fixed Broadband เติบโตต่อเนื่องจากจ านวน
ผู้ใช้บริการและแพ็กเกจ My Plan ส่วน Pay TV เติบโต qoq จาก Academy Fantasia แม้ยังลดลง yoy จากการไม่มีรายได้
คอนเสิร์ต นอกจากนี้คาดว่า SG&A และต้นทุนทางการเงนิลดลงจะ ในขณะที่ต้นทุนการให้บริการเพ่ิมขึ้นเล็กน้อย qoq จากการหมด
ผลของเครดิตค่าธรรมเนียม กสทช. ครัง้เดียวใน 2Q/69 ประโยชน์จากการต่อรองกับ Vendor ที่ลดลง และคา่เส่ือมราคาที่เพ่ิมขึ้น
ส่วนผลกระทบจากน ้าท่วมในกรุงเทพฯ คาดจ ากัด ทัง้นี้ การเติบโตสูง yoy ส่วนหนึ่งมาจากฐานต ่าใน 3Q/68 ซึ่งมีเหตุโครงขา่ย
ขัดข้องและการด้อยค่าสินทรัพย์ราว 3.0 พันล้านบาท

• แนวโน้ม 2H/69 คาดก าไรยงัเติบโต yoy ต่อเนื่อง โดยคาดรายไดบ้ริการ (ไม่รวม IC) ปี 69 เติบโตราว 1-2% yoy จากแรงหนุนของ
เศรษฐกิจที่ทยอยฟื้ นตัว ARPU มือถือที่ดีขึ้น และการเร่งหาลูกค้าบรอดแบนด์หลังปรับปรงุโครงขา่ย ควบคู่กับการควบคุมค่าใช้จา่ย
ที่ไม่สร้างรายได้ด้วย AI และระบบอัตโนมัติ และต้นทุนทางการเงินทีล่ดลง อย่างไรก็ตาม คาด EBITDA ยังเติบโต yoy แต่ในอัตราที่
ชะลอลง จากการประหยัดต้นทุนคลื่นความถี่ที่จะรับรู้ครบปีตัง้แต่ ส.ค. 69 และ Synergy ที่ทยอยลดลง รวมถึงค่าเส่ือมราคาที่
เพ่ิมขึ้นตามการเร่งลงทุน ค่าใช้จ่ายทางการตลาดช่วงปลายปี และธุรกิจ B2B และ Pay TV ที่ยังอ่อนตัว

• คาดเงินปันผลทัง้ปี 69 ที่ 0.62 บาทต่อหุ้น คิดเป็น Dividend yield ที่ 4.6% ประเมินราคาเปา้หมายปี 69 เท่ากับ 18.00 บาท
(EV/EBITDA ที่ 9 เท่า) ยังคงแนะน า “ซื้อ”


	Slide 1

