
ประเด็น : PTTGC แจ้งตลาดเมื่อวันที่ 30 ก.ย. 2569 เกี่ยวกับความคืบหน้าในการร่วมทุนระหว่าง
PTTGC กับ SCGC ซึ่งเป็นบริษัทในกลุ่มปิโตรเคมีของ SCC ว่าอยู่ในช่วงยืนยนัตรวจสอบสถานะกิจการ
เพ่ือยืนยันข้อมูล (Due Diligence)

ความเห็น : ขอบเขตของโครงการร่วมทุนครอบคลุมธุรกิจโอเลฟนิส์และโพลิโอเลฟนิส์ของ PTTGC ใน
ประเทศไทย อันได้แก่ โรงงานผลิตโอเลฟนิส์โรงงานผลิตโพลิเอทิลีน (PE) และเงินลงทุนในบริษัท เอ็ช
เอ็มซี โปลีเมอส์ จ ากัด และธุรกิจโอเลฟนิส์และโพลิโอเลฟนิส์ของ SCGC ในประเทศไทย อันได้แก่
โรงงานผลิตโอเลฟนิส์โรงงานผลิตโพลิเอทิลีน (PE) และโรงงานผลิตโพลิโพรพิลีน (PP) ตลอดจนเงิน
ลงทุนของ SCGC ในบริษัทร่วมทนุ ได้แก่ บริษัท สยามโพลิเอททีลีน จ ากัด บริษัท สยามเลเทกซ์
สังเคราะห์ จ ากัด บริษัท ไทย เอ็มเอ็มเอ จ ากัด และบริษัท กรุงเทพ ซินธิติกส์ จ ากัด เรามีมุมมองว่าการ
ควบรวมครัง้นี้จะสร้างความแข็งแกร่ง และความสามารถในการแข่งขันให้ทัง้ PTTGC และ SCC ทัง้ด้าน
economy of scale, ประสิทธิภาพในการผลิต จัดหาวัตถุดิบ ตลอดจนการแข่งขันด้านการขายที่ดีขึ้น
โดยคาดว่า PTTGC จะเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ และคาดจะสรุปรายละเอียดได้ภายในเดือน ต.ค. 2569

ค าแนะน า : การควบรวมครัง้นี้คาดทัง้ PTTGC และ SCC จะได้รับประโยชน์ทัง้คู่ จากผล Synergy ที่
เกิดขึ้น ยังคงแนะน า “ซื้อ” PTTGC ราคาเป้าหมาย 52.50 บาท (P/BV = 0.8x) และยังคงแนะน า “ซื้อ” 
SCC ราคาเป้าหมาย = 300 บาท (SOTP) 
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รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับ
ลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ
ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของ
บริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของ
ข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอ
ร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้
ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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เปิดบัญชีเพ่ือลงทุนมัน่ใจไปกับ  ได้ที่นี่
อนุมัติเร็ว พร้อมสิทธปิระโยชนค์รบครัน ->
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