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คาด ก าไร 3Q69 อ่อนตัวชัว่คราวตามฤดูกาล ก่อนฟื้ นตัวปลายปี

• คาดก าไรสุทธิ 3Q/69 ท่ีราว 13,254 ลบ. ลดลง 3.4% qoq แต่ยังเติบโต 10.1% yoy โดยมีแรงกดดันหลักจาก SG&A และค่าใช้จ่ายด้าน IT ท่ี
สูงขึ้น รวมถึงค่าเส่ือมราคาและต้นทุนโครงข่ายท่ีเพ่ิมขึ้นตามการลงทุน ในขณะท่ีส่วนแบ่งขาดทุนจาก CLICX ซึ่ง ADVANC มีสัดส่วนการ
ลงทุนราว 39% คาดจะเพ่ิมขึ้นจากการรับรู้เต็มไตรมาสเป็นครัง้แรกในช่วงเริ่มขยายพอร์ตสินเชื่อ ส่วนต้นทุนคอนเทนต์คาดจะลดลงหลัง
ส้ินสุดสิทธิ EPL อย่างไรก็ตาม คาดรายได้บริการหลักทรงตัว qoq แม้อยู่ในช่วง Low Season และก าลังซื้อของผู้บริโภคยังอ่อนแอ โดย
ธุรกิจ Mobile ได้แรงหนุนจากการ Monetization จากฐานลูกค้าเดิมผ่านการ Upsell ไปยังแพ็กเกจมูลค่าสูงขึ้นตามปริมาณการใช้ดาต้าที่
เพ่ิมขึ้น ในขณะท่ีฐานลูกค้า Postpaid เพ่ิมขึ้นจากการขยายตัวของ Solution SIM/IoT ซึ่งช่วยหนุนจ านวนลูกค้าและรายได้แม้กดดัน
Postpaid ARPU จาก ARPU ของลูกค้ากลุ่มดังกล่าวท่ีอยู่ในระดับต ่า ในขณะท่ีการส้ินสุด EPL คาดว่ายังคงกดดันรายได้ Postpaid 
นอกจากน้ี คาดว่า Fixed Broadband ยังคงเติบโตต่อเนื่องจากการผลักดันแพ็กเกจ PlayAll และจ านวนลูกค้าท่ีเพ่ิมขึ้น

• คาดก าไรสุทธิ 4Q/69 ฟื้ นตัว qoq ตาม Seasonal Demand ช่วงปลายปี โดยธุรกิจ Mobile คาดได้แรงหนุนต่อเน่ืองจากปริมาณการใช้
ดาต้าท่ีเพ่ิมขึ้นและการ Monetization ผ่านการ Upsell ประกอบกับ Seasonality ท่ีดีขึ้น ในขณะท่ี Fixed Broadband คาดยังเติบโต
ต่อเน่ืองตามการขยายฐานลูกค้า ส่วนธุรกิจ Device ได้แรงหนุนหลักจากยอดขาย iPhone 18 Pro และ Pro Max เต็มไตรมาส โดยมี
iPhone 17 และ iPhone Duo ช่วยเสริมยอดขาย นอกจากน้ี ธุรกิจ Enterprise มีแนวโน้มฟื้ นตัว หลังแนวโน้มการลงทุนของลูกค้าท่ีชะลอลง
จากผลกระทบของสงครามในตะวันออกกลางเริ่มดีขึ้นในช่วงปลาย 3Q/69 โดยยังมีแรงหนุนจากความต้องการใช้บริการ Connectivity, 
Cloud และ Data Center อย่างไรก็ตาม คาดว่าส่วนแบ่งขาดทุนจาก CLICX จะยังคงเป็นแรงกดดันต่อผลประกอบการในช่วงเริ่มขยายธุรกิจ
และพอร์ตสินเชื่อ

• คาดราคาเป้าหมายปี 70 ท่ี 426.00 บาทด้วย DCF (WACC 7.4%, Terminal Growth 1.5%) ยังคงค าแนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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