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คาดผลการด าเนินงาน 3Q/69 เติบโต 2% QoQ แต่ลดลง 2% YoY 
จากต้นทุนปลาทูน่าสูงสุดในรอบ 9 ปี
• คาดว่า 3Q/69 รายได้จากการขาย 36,045 ล้านบาท (เพ่ิมขึ้น 6.5% QoQ, เพ่ิมขึ้น 4.5% YoY) โดยยอดขายกลุ่ม Ambient ที่เติบโต

จากลูกค้าแบรนด์ในสหรัฐฯและฝรัง่เศส และกลุ่ม Pet care ที่คาดเติบโตราว 15% YoY จากอุปสงค์ที่แข็งแกร่งในสหรัฐฯ ขณะที่
กลุ่ม Frozen คาดลดลงเล็กน้อย YoY จากปริมาณขายกุ้งและอาหารปศุสัตว์ที่อ่อนตัว อัตราก าไรขัน้ต้นคาดที่ 20.2% (เพ่ิมขึ้น
130bps YoY แต่ลดลง 120bps QoQ เนื่องจากไม่มีรายการคืนภาษีน าเขา้จากสหรัฐฯเหมือนใน 2Q/69) และคาดก าไรสุทธิ 3Q/69 ที่
1,284 ล้านบาท (เพ่ิมขึ้น 1.6% QoQ, ลดลง 1.6% YoY)

• ราคาปลาทูน่าปรับขึ้นต่อเนื่องสู่ระดับ 2,275 ดอลลาร์สหรัฐฯต่อตันในเดือนกันยายน ซึ่งเป็นระดับสูงสุดในรอบ 9 ปี (เพ่ิมขึ้น 8%
MoM, เพ่ิมขึ้น 42% YoY) ท าใหค้่าเฉลี่ย 3Q/69 อยู่ที่ 2,075 ดอลลาร์สหรัฐฯต่อตัน (เพ่ิมขึ้น 17% QoQ, เพ่ิมขึ้น 34% YoY) โดย
3Q/69 ยังได้รับการชดเชยจากสต๊อกปลาทูน่าต้นทุนต ่า ส่วนต้นทุนที่สูงขึ้นจะเริม่รับรู้ใน 4Q/69 คาดราคาปลาทูนา่จะทยอยลดลง
หลังส้ินสุดช่วงห้ามจับปลา และคาดค่าเฉลี่ยปี 2569 ต ่ากว่า 1,900 ดอลลาร์สหรัฐฯต่อตัน พร้อมมีแนวโน้มลดลงต่อในปี 2570

• ค่าใช้จา่ย SG&A ต่อยอดขายคาดเพ่ิมขึ้นเป็น 14.5% จากค่าขนส่งที่สูงขึ้นตามราคาน ้ามัน ค่าใชจ้่ายดา้นการตลาด ค่าที่ปรึกษา
ส าหรับดีล M&A ของ ITC และค่าใช้จ่ายทางกฎหมายในคดี Red Lobster

• ดีล M&A ในธุรกิจอาหารสัตว์เลี้ยงของ ITC ที่คาดแล้วเสร็จใน 4Q/69 ความคืบหน้าภาษีน าเขา้ของสหรัฐฯที่เจรจาเป็น 12.5% ซึ่งไม่มี
ผลกระทบส าคัญต่อ TU การเจรจา FTA ระหว่างไทยกับสหภาพยุโรป และการลดภาษีการคา้ทูนา่กับสหราชอาณาจักรจาก 24% แบบ
ขัน้บันไดจนเหลือ 0% ภายในส้ินปี 2571 ซึ่งจะช่วยหนุนอัตราก าไร ส่วนคดี Red Lobster GUC Trust ที่ยังไม่มีความคืบหน้าเพ่ิมเติม

• แนะน า “ซื้อ” ประเมินราคาเป้าหมายปี 69 ที่ 15.50 บาท (PE 13 เท่า) บริษัทยังเติบโตต่อเนื่องและรับมือกับผลกระทบต่างๆได้ดี

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

ศักด์ินรินทร์ ศศานนท,์ IAA #025881
โทร 02-0802838

 Email : saknarin@aira.co.th
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน

อานันท์ ประภัสสรพิทยา ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

Fundamental views
6 OCT 2026

TU

Recommendation “Buy” Target 15.50 THB

SET ESG Rating : AA

Financial Results

Income Statement (MB.) 3Q/25 4Q/25 1Q/26 2Q/26 3Q/26F %QoQ %YoY

Sales 34,501      35,039      32,054      33,845      36,045      6.5% 4.5%

Cost of Sales 27,953      28,630      26,230      26,607      28,764      8.1% 2.9%

Gross Profit 6,549        6,409        5,825        7,238        7,281        0.6% 11.2%

SG&A 5,255        5,504        5,321        5,738        5,900        2.8% 12.3%

EBITDA 3,419        2,993        2,588        3,514        3,424        -2.6% 0.1%

Net Profit 1,304        1,013        1,113        1,264        1,284        1.6% -1.6%

Gross Profit margin % 19.0% 18.3% 18.2% 21.4% 20.2%

EBITDA margin % 9.9% 8.5% 8.1% 10.4% 9.5%

Core Profit margin % 3.8% 2.9% 3.5% 3.7% 3.6%
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