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คาดผลการด าเนินงาน 3Q/69 เพ่ิมขึน้ 62% YoY โดยกลุ่ม Eco-
Luxury กลับมาเติบโตอีกครัง้
• คาด 3Q/69 รายได้จากการขาย 1,908 ล้านบาท (เพ่ิมข้ึน 7.0% YoY, เพ่ิมข้ึน 4.8% QoQ) และก าไรสุทธิ 92 ล้าน

บาท (เพ่ิมข้ึน 61.7% YoY) โดยคาดรายได้ค่าห้องพักรวมของกลุม่เติบโต 7.5% กลุม่ Eco-Luxury เติบโต 5.0%
และกลุม่ HOP INN เติบโต 12.7% ขณะที่อัตราเข้าพักรวมอยู่ที่ 76% ทรงตัว YoY ค่าห้องพักเฉลี่ย 1,677 บาท
เพ่ิมข้ึน 1% และ RevPAR 1,280 บาท เพ่ิมข้ึน 2%

• โครงสร้างการเติบโตเปลี่ยนไปจากไตรมาสก่อน กลุม่ Eco-to-Lux เติบโตจาก "ราคา" โดย ADR เพ่ิมข้ึน 5%
ขณะที่อัตราเข้าพักทรงตัว โดยเฉพาะโรงแรมในพ้ืนที่ กทม. ซึ่งต่างจาก 2Q/69 ที่การเติบโตมาจากอัตราเข้าพัก 
ซึ่งเรามองว่านีค่ือสัญญาณว่าแรงกดดันด้านราคาที่เกิดจากภาวะสงครามเร่ิมคลีค่ลาย ส่วนกลุม่ HOP INN ยัง
เติบโตจากการเพ่ิมจ านวนห้อง (RevPAR +1%)

• เหตุการณ์น ้าท่วมมีผลกระทบจ ากัดต่อการเดินทางเข้าพัก ซึ่งไมม่นีัยส าคัญต่อผลประกอบการ และไมม่คีวาม
เสียหายต่อทรัพย์สิน คาดยอดจองช่วง 4Q/69 แข็งแรงจาก blocked booking ของกลุ่ม MICE และ Event 
ทัง้ในกรุงเทพฯและพัทยา

• แนะน า "ซื้อ" ประเมินราคาเป้าหมายปี 69 ที่ 4.30 บาท (EV/EBITDA 14 เท่า)

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Recommendation “Buy” Target 4.30 THB
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SET ESG Rating : A

Financial Results

Income Statement (MB) 3Q/25 4Q/25 1Q/26 2Q/26 3Q/26F %QoQ %YoY

Sales 1,783    2,252    2,242    1,820    1,908    4.8% 7.0%

Cost of Sales 801       834       858       813       838       3.1% 4.6%

Gross Profit 982       1,418    1,384    1,007    1,070    6.3% 9.0%

SG&A 505       566       563       513       556       8.3% 10.0%

EBITDA 482       860       835       503       525       4.4% 8.9%

Net Profit 57         374       388       83         92         10.1% 61.6%

Gross Profit margin % 55.1% 63.0% 61.8% 55.3% 56.1%

EBITDA margin % 27.0% 38.2% 37.3% 27.6% 27.5%

Core Profit margin % 3.2% 16.6% 17.3% 4.6% 4.8%
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