
ประเด็น: Moody's Ratings assigns first-time Ba2 long-term corporate family rating to Muangthai Capital; 
outlook stable
URL: https://ratings.moodys.com/ratings-news/475006

Moody's Ratings จัดอันดับเครดิตองค์กรระยะยาว (CFR) ของ MTC (เมืองไทย แคปปิตอล) เป็นครัง้แรกที่ระดับ Ba2 แนวโน้ม 
Stable เมื่อวันที่ 14 ต.ค. 2569 สะท้อน 3 ปัจจัยหลัก ได้แก่ (1) ฐานเงินทุนแข็งแกร่ง (2) ความสามารถในการท าก าไรสูง และ (3) การ
เติบโตของสินเชื่ออย่างระมัดระวัง โดยเป็นอันดับเครดิตระดับสากล (Cross-border rating) แห่งที่ 3 ต่อจาก S&P (BB-) และ Fitch 
International (BB) นายปริทัศน์ พัชรชัย ประธานกรรมการบริหาร ระบุว่า เป็นข้อพิสูจน์ถึง Credit Story ระดับสากล และมุ่งสู่
เป้าหมาย “World-class Thai Microfinance”

ความเห็น: เราคาดว่าในระยะส้ันจะยังไม่มีผลตอ่ราคาหุ้นของ MTC มากนัก เนื่องจากเป็นการจัดอันดับเครดิตครัง้แรก ไม่ใช่การปรับ
อันดับเครดิต และอันดับเครดิตระดับ Ba2 ยังอยู่ในกลุ่ม High Yield ไม่ใช่ Investment Grade อย่างไรก็ตาม ในระยะยาว เรามองว่า
เป็นบวกต่อ MTC ในแง่ของการระดมทุนในอนาคต โดยจะเพ่ิมโอกาสในการเข้าถึงแหล่งเงินทนุที่หลากหลายมากข้ึน โดยเฉพาะเงินกู้
จากต่างประเทศ ซึ่งจะช่วยให้ Cost of Funding ปรับลดลงในระยะยาว และเพ่ิมความสามารถในการแข่งขันเมื่อเทียบกับคู่แข่ง 
เนื่องจาก MTC มี Cost of Funding สูงที่สุดในกลุ่ม

ส าหรับ 3Q69 เราคาดว่า MTC จะมีก าไรที่ 1,946 ลบ. หรือเติบโต 2.18% QoQ และ 12.90% YoY จาก Cost of Funding ที่ปรับลดลง 
เนื่องจากการ Rollover เงินกู้ด้วยอัตราดอกเบี้ยต ่าเพ่ือทดแทนเงนิกู้เดิมที่มีอัตราดอกเบี้ยสูง ซ่ึงช่วยชดเชย Credit Cost ที่คาดว่า
จะปรับเพ่ิมขึ้นเล็กนอ้ยจาก 2Q69 เนื่องจากปัญหา NPL ที่เกิดจากน ้าท่วมใน กทม.

เรายังคงค าแนะน า “ซื้อ” โดยปรับเพ่ิมราคาเป้าหมายเป็น 40 บาท อิงวิธี GGM ที่ P/BV 1.48 เท่า เนื่องจากเรามองว่าราคาหุ้นปัจจุบัน
ค่อนข้างถูก โดยมี P/E เพียง 8.14 เท่า
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รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับ
ลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ
ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของ
บริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของ
ข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอ
ร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้
ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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