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NIM ผ่านจุดต า่สุดไปแล้วและก าลังจะกลับเป็นขาข้ึน
ราคาหุ้นเข้าสู่ช่วงปรับฐานเป็นโอกาสเข้าซื้อ

• BBL รายงานก าไร 3Q69 ท่ี 9,489 ลบ.(EPS 4.97) หรือทรงตัว QoQ และลดลง 31.19%YoY น้อยกว่าท่ีตลาดคาดไว้เล็กน้อย หลักๆ มา
จาก (1) NIM เพ่ิมชึ้นสู่ระดับ 3.81% ปรับเพ่ิมขึ้นค่อนข้างมากจากช่วง 2Q69 ซึ่งอยู่ท่ี 3.7% ซึ่งเป็นไปตามท่ีเราคาดไว้ว่า NIM ของ BBL 
น่าจะผ่านจุดต ่าสุดไปแล้ว (2) Non-NII ปรับตัวลดลง 7.46%QoQ และลดลง 31.21%YoY และมีโอกาสท่ีจะปรับลดลงในช่วง 4Q69 จาก
รายการ FVTPL และเงินปันผลรับ ในขณะท่ี Net Fee ปรับลดลง 3%QoQ แต่เพ่ิมขึ้น 3.23%YoY จากภาวะตลาดการเงินท่ีเริ่มชะลอตัวลง
จากช่วง 2Q69 และ (3) ECL ปรับตัวลดลง 5%QoQ และลดลง 17.8%YoY ในขณะท่ี NPL Ratio ท่ี 3.2% ปรับลดลงจาก 2Q69 ซึ่งอยู่ท่ี
3.3%

• ส าหรับแนวโน้มผลประกอบการ BBL ใน 4Q69 จะเป็นลักษณะลดลงเล็กน้อย QoQ แต่เพ่ิมขึ้น YoY จาก NIM เพ่ิมขึ้นหักล้างกับราย
FVTPL และ ECL ,OPEX ท่ีปรับเพ่ิมขึ้น จากปัญหาจากปัญหาน ้าท่วมในหลายจังหวัดท าให้อาจจะมีการตัง้ส ารองหน้ีท่ีเพ่ิมขึ้นในช่วง
4Q69 และค่าใช้จ่ายด้าน IT ท่ีคาดว่าจะเพ่ิมขึ้น

• เรายังคงค าแนะน าจาก “ซื้อ” โดยให้ราคาเป้าหมายท่ี 205 บาท อิง PBV 3Y+2S.D. ท่ี 0.65x โดยเรามองว่าราคาหุ้นมีโอกาสปรับฐานลงมา
เป็นโอกาสเข้าซื้อสะสมหุ้น เน่ืองจากเรามองว่าราคาหาหุ้นถูก drive ด้วยกระแสเงินทุนจากต่างชาติไหลเข้ามาในหุ้นไทย และการเพ่ิม
Payout Ratio เพ่ือเพ่ิม ROE ท าให้ราคาหุ้นของ Bank ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจนท าจนราคาหุ้นปรับเพ่ิมขึ้นจนเหลือจนไม่เหลือ Upside อย่างไร
ก็ตามเรายังมองหุ้นกลุ่ม Bank เป็นบวกในปี’70 จาก 2 ประเด็นหลัก คือ (1) อัตราดอกเบี้ยเป็นขาขึ้น จะส่งผลบวกต่อกลุ่ม Bank ขนาด
ใหญ่ท่ีมี LD Ratio ท่ีต ่าอย่าง เช่น BBL และ FDI จะเป็นตัวกระตุ้น Corporate Loan ให้กลับมาเติบอีกครัง้ในปีหน้า

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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