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PRM ผู้ให้บริการขนส่งและกกัเกบ็น ้ามนัทางทะเลครบวงจรรายใหญท่ี่สุดของไทย 
มกีองเรอื 72 ล า ก าลงับรรทุกรวม 2.76 ลา้นเดดเวทตนั ฐานลูกคา้เป็นผูป้ระกอบการรายใหญ่
ทัง้หมด โดยกลุ่ม ปตท. คดิเป็น 52.7% ของปรมิาณขนส่งธุรกจิ PCT ธุรกจิ COC ใหบ้รกิาร
ไทยออยลเ์พยีงรายเดยีว และธุรกจิ OSV ใหบ้รกิาร ปตท.สผ. ทัง้หมด  

 

FSU คือเคร่ืองยนต์ก าไร ขณะท่ี COC มีสญัญาลอ็กถึงปี 2574 - 2575 
ธุรกจิ FSU มสีดัส่วนรายไดเ้พยีง 22% ของรายไดร้วม แต่สรา้งก าไรขัน้ตน้ถงึ 31% ดว้ยอตัรา
ก าไรขัน้ตน้ 52 - 58% เน่ืองจากสงิคโปรซ์ึง่เป็นศูนยก์ลางการคา้น ้ามนัของภมูภิาคมพีืน้ทีค่ลงั
บนบกจ ากดั อตัราการใชเ้รอื FSU เพิม่จาก 76.7% ใน 1Q69 เป็น 100% ใน 2Q69จากความ
ตงึเครยีดในตะวนัออกกลาง และมแีนวโน้มว่า 3Q69 ยงัคงอยูท่ี ่100% ขณะทีธุ่รกจิ COC มเีรอื 
VLCC 3 ล าอยู่ภายใตส้ญัญา Time Charter ระยะ 10 ปีกบัไทยออยล ์ครบก าหนด 1 ล าในปี 
2574 และ 2 ล าในปี 2575 โดยเป็นโครงสรา้งเช่าเรอืเขา้มาและใหเ้ช่าต่อ จงึลอ็กส่วนต่างก าไร
ไดต้ลอดอายุสญัญาและไม่มคีวามเสีย่งตน้ทุนค่าเช่าปรบัขึน้ระหว่างทาง 

 
ไร้คู่แข่งโดยตรงในตลาดหลกัทรพัยไ์ทย 
รายไดส่้วนใหญ่มสีญัญารองรบั ธุรกจิ COC อยู่ภายใตส้ญัญา Time Charter 10 ปี ธุรกจิ OSV 
เป็นสญัญา 1 - 5 ปี และสญัญา COA ของธุรกจิ PCT มปีรมิาณขนส่งขัน้ต ่ารบัประกนั ท าให้
คุณภาพก าไรสม ่าเสมอกว่าผูป้ระกอบการเรอืทีพ่ึง่พงิอตัราค่าระวางตลาดจร และไมม่คีวาม
เสีย่งจากราคาน ้ามนั สญัญาส่วนใหญ่ก าหนดใหผู้ว้่าจา้งรบัภาระตน้ทุนน ้ามนัเชือ้เพลงิ หรอื
ส่งผ่านตน้ทุนไดต้ามกลไก Cost-plus ราคาน ้ามนัทีข่ ึน้หรอืลงจงึไม่กระทบก าไรอย่างมี
นัยส าคญั และมคีวามสมัพนัธท์ีด่กีบัผูป้ระกอบการรายใหญข่องประเทศ 

 
ประเมินเป้าหมาย PRM ปี 69 เท่ากบั 10.90 บาท 
แนะน า “ซื้อ” PRM ประเมนิราคาเป้าหมายปี 2569 ที ่10.90 บาท (P/E 11 เทา่) บรษิทัมกีารรบัรู้
รายไดอ้ย่างสม ่าเสมอและมแีนวโน้มทีด่ใีนปี 69 

 
Source: PRM และประมาณการโดย Aira Research 

จ ำนวนหุน้ 2,220.00    ลำ้นหุน้

รำคำ Par 1.00            บำท

มลูคำ่ตลำด 18,648.00 ลำ้นบำท

Free Float 33.98          %

Foregin Limit 49.00          %

รำยชือ่ผูถ้อืหุน้ %

บรษัิท นทลนิ จ ำกดั 68.08

บรษัิท ไทยเอ็นวดีอีำร ์จ ำกดั 5.76

นำย บญุชยั เกษมวลิำศ 2.19

UOB KAY HIAN PRIVATE LIMITED 1.44

Financial Summary
Unit: MB 2567 2568 2569F 2570F 2571F
Revenue 8,791                  8,747                  9,144                  9,392                  9,587                  
Growth % 8.7% -0.5% 4.5% 2.7% 2.1%
Net Profit 2,120                  2,163                  2,201                  2,158                  2,128                  
Growth % -0.2% 2.0% 1.8% -1.9% -1.4%
EPS 0.90 0.96 0.99 0.97 0.96
DPS 0.49                     0.49                     0.70                     0.55                     0.58                     
PE 11.27                  10.55                  8.83                     9.00                     9.13                     
PB 2.11                     1.98                     1.60                     1.48                     1.39                     
Dividend Yield % 4.9% 4.8% 8.0% 6.3% 6.6%

  

 บริษัท พริมา มารีน จ ากดั (มหาชน) (PRM) 
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 การประกอบธุรกิจ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บรษิทั พรมิา มารนี จ ากดั (มหาชน) หรอื (“บรษิทั” หรอื “พรมิา มารนี”) เป็นผูใ้หบ้รกิารขนส่งและจดัเกบ็น ้ามนัดบิ 
ผลติภณัฑน์ ้ามนัส าเรจ็รปู ผลติภณัฑปิ์โตรเคมเีหลว และก๊าซปิโตรเลยีมเหลวทางทะเล แบบครบวงจร รวมถงึใหบ้รกิารเรอืสนับสนุน
งานส ารวจและผลติปิโตรเลยีมกลางทะเล และบรหิารจดัการเรอื บรษิทัมปีระสบการณ์ในอุตสาหกรรมเรอืขนส่งน ้ามนัมากกว่า 39 ปี 
และเป็นผูป้ระกอบการเรอืขนส่งน ้ามนัรายใหญท่ีสุ่ดของประเทศไทย 

จุดเริม่ตน้ของกลุ่มบรษิทัมาจากบรษิทั นทลนิ จ ากดั ซึง่ก่อตัง้เมือ่วนัที ่21 กรกฎาคม 2530 ดว้ยทุนจดทะเบยีน 1 ลา้นบาท 
และเรอืขนส่งน ้ามนัขนาดประมาณ 1,000 เดดเวทตนั 2 ล า ต่อมาขยายไปสู่การขนส่งระหว่างประเทศในปี 2539 จดัตัง้บรษิทั นทลนิ 
ออฟชอร ์จ ากดั ในปี 2550 เพื่อรองรบัธุรกจิ FSU และ OSV เปลีย่นชื่อเป็นบรษิทั พรมิา มารนี จ ากดั ในปี 2558 และเขา้จดทะเบยีน
ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยเมื่อวนัที ่14 กนัยายน 2560 ก่อนจะเขา้ซื้อกจิการไทยออยลม์ารนีในปี 2563 ซึง่เป็นจุดก าเนิด
ของธุรกจิ COC ในปัจจบุนั ปัจจบุนับรษิทัด าเนินธุรกจิผ่าน 5 กลุ่มธุรกจิ ดงันี้ 

1. ธรุกิจเรือขนส่งน ้ามนัส าเรจ็รปูและเคมี (PCT) (Product and Chemical Tankers) 
เป็นกลุ่มธุรกจิทีม่จี านวนเรอืมากทีสุ่ดและมสีดัส่วนรายไดส้งูทีสุ่ดราว 40% ของรายไดร้วม มเีรอื 39 ล า ก าลงับรรทุกรวม 

187,243 เดดเวทตนั ณ สิน้ 2Q69 แบ่งเป็นเรอืขนส่งน ้ามนั 28 ล า ขนาด 1,908–6,424 เดดเวทตนั และเรอืขนส่งเคม ี11 ล า ขนาด 
2,677–13,800 เดดเวทตนั รปูแบบสญัญาเป็นทัง้ Spot, COA (Contract of Affreightment) ทีม่ปีรมิาณขนส่งขัน้ต ่ารบัประกนั และ 
Time Charter โดยสญัญา COA ส่วนใหญ่เป็นแบบ Cost-plus ทีผู่ว้่าจา้งรบัภาระตน้ทุนน ้ามนัเชือ้เพลงิ ท าใหร้าคาน ้ามนัทีผ่นัผวน
ไม่ส่งผลกระทบต่อก าไรของบรษิทัอย่างมนีัยส าคญั ลูกคา้หลกัแบ่งตามปรมิาณขนส่งไดแ้ก่ กลุ่ม ปตท. 52.7% Petronas 9.5% 
Chevron 9.4% Shell 6.5% ไทยออยล ์6.3% IRPC 5.8% และบางจาก 3.2% 

2. ธรุกิจเรือกกัเกบ็และผสมน ้ามนักลางทะเล (FSU) (Floating Storage Units) 
เป็นกลุ่มธุรกจิทีม่อีตัราก าไรสงูทีสุ่ดของบรษิทั มเีรอื 5 ล า ขนาด 298,000–312,000 เดดเวทตนั เทยีบเท่าเรอื VLCC โดย

ใหบ้รกิารกกัเกบ็และผสมน ้ามนับรเิวณน่านน ้าสงิคโปร์–มาเลเซยี และเกาะสชีงั รายไดม้าจากการใหเ้ชา่ถงับางส่วน การใหเ้ชา่เรอื
ทัง้ล า และการใหบ้รกิารผสมน ้ามนั ปัจจยัสนับสนุนเชงิโครงสรา้งคอืสงิคโปรเ์ป็นศูนยก์ลางการคา้และเตมิน ้ามนัของภูมภิาค แต่มี
พืน้ทีส่รา้งคลงัน ้ามนับนบกจ ากดั การกกัเกบ็กลางทะเลจงึเป็นทางเลอืกทีช่่วยลดค่าธรรมเนียมท่าเรอื เวลารอ และขอ้จ ากดัดา้น
ระดบัน ้า เรอืแต่ละล ามลูีกคา้ประจ ารายเดยีว อายุสญัญาอยู่ที ่1 – 2 ปี และม ี2 ล าทีม่สีญัญารองรบัถงึปี 2570 

3. ธรุกิจเรือขนส่งน ้ามนัดิบ (COC) (Crude Oil Carriers) 
มเีรอื VLCC 3 ล า ใหบ้รกิารไทยออยลเ์พยีงรายเดยีวภายใตส้ญัญา Time Charter ระยะ 10 ปี โดยผูว้่าจา้งรบัภาระตน้ทุน

น ้ามนัเชือ้เพลงิ สญัญาครบก าหนด 1 ล าในปี 2574 และ 2 ล าในปี 2575 อตัราการใชเ้รอือยู่ที ่100% ใน 2Q69 ธุรกจินี้มทีีม่าจากการ
เขา้ซื้อกจิการไทยออยลม์ารนี ในปี 2563 โครงสรา้งของธุรกจิเป็นการเช่าเรอืเขา้มาและใหเ้ช่าต่อในระยะเวลาเท่ากนั ซึง่ปรากฏเป็น
สนิทรพัยส์ทิธกิารใชแ้ละหนี้สนิตามสญัญาเช่าในงบการเงนิ ท าใหบ้รษิทัรบัรูส่้วนตา่งก าไรทีแ่น่นอนตลอดอายุสญัญา 

4. ธรุกิจเรือสนับสนุนงานส ารวจและผลิตปิโตรเลียมกลางทะเล (OSV) (Offshore Support Vessels) 
มเีรอื 24 ล า ประกอบดว้ยเรอื FSO 1 ล า ขนาด 106,000 เดดเวทตนั เรอืทีพ่กัอาศยักลางทะเล (AWB) 2 ล า รองรบั 600 

คน และเรอืล าเลยีงพลประจ าแท่น (Crew Boat) 21 ล า รองรบั 1,720 คน โดยเรอื FSO อยูภ่ายใตส้ญัญาระยะยาว 5+5 ปี เริม่
ใหบ้รกิารปลายเดอืนกมุภาพนัธ ์2568 ลูกคา้คอื ปตท.สผ. ทัง้หมด แบ่งเป็นในประเทศ 15 ล า และในน่านน ้าตะวนัออกกลาง 4 ล า 
ซึง่เป็นสญัญาแบบ Bareboat ทีผู่ว้่าจา้งรบัภาระตน้ทุนน ้ามนัเชือ้เพลงิและค่าประกนัภยั อายสุญัญาส่วนใหญ่อยูท่ี ่ 1–4 ปี และมี
สญัญาระยะ 5 ปีทีเ่หลอือายุอกี 4 ปี 1 สญัญา 

5. ธรุกิจตวัแทนสายเดินเรือและบริหารจดัการเรือ (SAS) (Ship Agency and Shipping) 
เป็นกลุ่มธุรกจิทีเ่ลก็ทีสุ่ด คดิเป็นราว 2% ของรายไดร้วม ใหบ้รกิารเป็นตวัแทนสายเดนิเรอื พธิกีารออกของ และการเปลีย่น

ลูกเรอื รวมถงึบรกิารบรหิารจดัการเรอืทัง้ดา้นเทคนิค การจดัหาลูกเรอื และการบรหิารความปลอดภยั อตัราก าไรอยู่ภายใตแ้รง
กดดนัจากการแขง่ขนั 
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  PRM: 21 ตลุาคม 2569 

การประกอบธุรกิจ (ต่อ) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Figure 1: PRM Business Portfolio 

 
Source: PRM 

Table 1: กองเรือของ PRM 2Q69 

กลุ่มธรุกิจ 
จ านวนเรือ 

(ล า) 
ขนาด อายุเฉล่ีย (ปี) ลูกค้าหลกั 

PCT - เรอืขนส่งน ้ามนัส าเรจ็รปูและเคม ี 39 187,243 DWT 18.1 กลุ่ม ปตท. 52.7% 
FSU - เรอืกกัเกบ็และผสมน ้ามนักลาง
ทะเล 

5 1,525,200 DWT 24.6 
ผูค้า้น ้ามนั

ต่างประเทศ 
COC - เรอืขนส่งน ้ามนัดบิ 3 918,300 DWT 18.0 ไทยออยล ์
OSV - เรอื FSO 1 106,000 DWT 21.0 ปตท.สผ. 
OSV - เรอืทีพ่กัอาศยักลางทะเล (AWB) 2 600 คน 14.0 ปตท.สผ. 
OSV - เรอืล าเลยีงพลประจ าแทน่ 21 1,720 คน 8.4 ปตท.สผ. 
รวม 71 2,758,400 DWT 15.6  

 

Source: PRM 
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  PRM: 21 ตลุาคม 2569 

ภาพรวมเศรษฐกิจไทยและภาวะอตุสาหกรรม 

เศรษฐกจิไทยในปี 2569 ยงัอยูใ่นภาวะขยายตวัต ่า โดยธนาคารแห่งประเทศไทยคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ี ่1.00% ซึง่เป็น
ระดบัต ่าและชว่ยลดตน้ทุนทางการเงนิของบรษิทัทีม่หีนี้อา้งองิอตัรา THOR ขณะทีค่่าเงนิบาทอ่อนค่าจากราว 31.27 บาทตอ่ดอลลาร์
สหรฐัในเดอืนมกราคม 2569 มาอยู่ทีร่าว 33.49 บาทต่อดอลลารส์หรฐั ซึง่เป็นผลบวกต่อบรษิทั เนื่องจากรายไดธุ้รกจิ FSU และ COC อยู่
ในรปูสกุลเงนิดอลลารส์หรฐัและแปลงค่าเป็นเงนิบาท 

เราประเมนิว่าธุรกจิของ PRM ไดร้บัผลกระทบจากภาวะเศรษฐกจิชะลอตวัน้อยกว่ากลุ่มอื่น เน่ืองจากน ้ามนัเชือ้เพลงิเป็นสนิคา้
จ าเป็น และรายไดส่้วนใหญ่มาจากสญัญาระยะกลางถงึระยะยาว กบัผูป้ระกอบการรายใหญ่ ไมใ่ช่ตลาดจร 

ธรุกิจกกัเกบ็น ้ามนักลางทะเล (FSU) 
➢ ความตอ้งการกกัเกบ็น ้ามนัลอยน ้าเพิม่ขึน้อย่างมนียัส าคญัจากความตงึเครยีดในตะวนัออกกลาง ท าใหผู้ค้า้น ้ามนัและโรง

กลัน่ตอ้งการปรมิาณส ารองเพื่อความมัน่คงทางพลงังาน ส่งผลใหอ้ตัราการใชเ้รอื FSU ของบรษิทัเพิม่เป็น 100% ใน 
2Q69 

➢ อุปทานเรอื FSU ในตลาดมจี ากดั ท าใหแ้มค้วามตงึเครยีดคลีค่ลาย อตัราค่าเช่ายงัมแีนวโน้มยนืในระดบัสงู ขณะทีอ่ตัรา
การใชเ้รอือาจกลบัสู่ค่าเฉลีย่ในอดตีทีร่าว 90% 

➢ อตัราค่าเช่าทีค่ านวณยอ้นกลบัจากรายไดอ้ยู่ทีร่าว 42,000–43,000 ดอลลารส์หรฐัต่อล าต่อวนั ทรงตวัตลอด 3 ไตรมาสที่
ผ่านมา สะทอ้นว่าตวัแปรทีข่บัเคลื่อนรายไดค้อือตัราการใชเ้รอื ไม่ใช่อตัราค่าเช่า 

ธรุกิจขนส่งน ้ามนัดิบ (COC) 
➢ อตัราค่าระวางเรอื VLCC ในตลาดโลกอยู่ในระดบัสงู โดยอตัรา Time Charter ระยะ 1 ปี อยูท่ีร่าว 110,000–120,000 

ดอลลารส์หรฐัต่อวนั สงูกว่าอตัราทีบ่รษิทัไดร้บัตามสญัญา แตเ่น่ืองจากบรษิทัใชโ้ครงสรา้งเช่าเรอืเขา้มาและใหเ้ช่าต่อใน
ระยะเวลาเท่ากนั อตัราตลาดทีส่งูขึน้จงึไมใ่ชโ่อกาสทีร่บัรูไ้ดใ้นระยะสญัญา และในทางกลบักนักไ็ม่ใช่ความเสีย่งดา้น
ตน้ทุนเช่นกนั 

➢ ราคาเรอื VLCC มอืสองในปัจจบุนัสงูกว่าค่าเฉลีย่ในอดตีกว่าเทา่ตวั ท าใหบ้รษิทัระมดัระวงัในการขยายกองเรอืกลุ่มนี้ 

ธรุกิจขนส่งน ้ามนัส าเรจ็รปูและเคมี (PCT) 
➢ ความตอ้งการขนส่งในประเทศเป็นไปตามวฏัจกัรการใชน้ ้ามนัอากาศยาน ดเีซล และเบนซนิ ซึง่เชื่อมโยงกบัภาคการ

ท่องเทีย่วและจะเขา้สู่ช่วง High Season ในไตรมาส 4 

➢ บรษิทัอยู่ระหว่างปรบัปรุงและขยายกองเรอื โดยจะรบัมอบเรอืใหม่ทีม่ขีนาดใหญ่และประสทิธภิาพสงูกว่าเดมิจ านวน 6 ล า 
ระหว่างเดอืนตุลาคม 2569 ถงึเดอืนเมษายน 2570 ท าใหจ้ านวนเรอื PCT เพิม่จาก 39 ล า เป็น 45 ล า 

➢ สญัญา COA แบบ Cost-plus ท าใหต้น้ทุนน ้ามนัเชือ้เพลงิถูกส่งผ่านไปยงัผูว้่าจา้ง โดยตน้ทุนน ้ามนัเชือ้เพลงิของบรษิทั
ลดลง 14.2% ในปี 2568 ขณะทีร่ายได ้PCT ลดลงเพยีง 3.6% สะทอ้นกลไกการส่งผ่านตน้ทุนทีท่ างานไดจ้รงิ 

ธรุกิจเรือสนับสนุนงานส ารวจและผลิตปิโตรเลียม (OSV) 
➢ กจิกรรมส ารวจและผลติปิโตรเลยีมในอ่าวไทยทีเ่พิม่ขึน้เปิดโอกาสใหบ้รษิทัขยายธุรกจิ ทัง้ประเภทเรอืและกลุ่มลูกคา้ใหม ่

รวมถงึการขยายไปยงัเมยีนมา เวยีดนาม และตะวนัออกกลาง 

➢ รายไดธุ้รกจิ OSV เตบิโต 48.9% ในปี 2568 และ 19.4% ใน 1H69 เป็นกลุ่มทีเ่ตบิโตเรว็ทีสุ่ดของบรษิทั 
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  PRM: 21 ตลุาคม 2569 

ความสามารถในการแข่งขนั 

PRM เป็นผูป้ระกอบการเรอืขนส่งน ้ามนัรายใหญท่ีสุ่ดของประเทศไทย โดยมคีู่แขง่ในกลุ่มธุรกจิพาณิชยนาวทีีจ่ดทะเบยีนใน
ตลาดหลกัทรพัย ์ไดแ้ก่ PSL, RCL และ PL ซึง่ด าเนินธุรกจิแตกต่างกนั โดย PSL เน้นเรอืขนส่งสนิคา้แหง้เทกอง และ RCL เน้นเรอืขนส่ง
ตูค้อนเทนเนอร ์ท าให ้PRM แทบไมม่คีู่แขง่โดยตรงในตลาดหลกัทรพัยไ์ทย จุดแขง็ทีส่ าคญัมดีงันี้ 

➢ รายไดส่้วนใหญ่มสีญัญารองรบั ไม่ใช่ตลาดจร ธุรกจิ COC อยูภ่ายใตส้ญัญา Time Charter 10 ปี ธุรกจิ OSV เป็นสญัญา 
1–5 ปี และสญัญา COA ของธุรกจิ PCT มปีรมิาณขนส่งขัน้ต ่ารบัประกนั ท าใหคุ้ณภาพก าไรสม ่าเสมอกว่าผูป้ระกอบการ
เรอืทีพ่ึง่พงิอตัราค่าระวางตลาดจร 

➢ ไม่มคีวามเสีย่งจากราคาน ้ามนั สญัญาส่วนใหญ่ก าหนดใหผู้ว้า่จา้งรบัภาระตน้ทุนน ้ามนัเชือ้เพลงิ หรอืส่งผ่านตน้ทุนได้
ตามกลไก Cost-plus ราคาน ้ามนัทีข่ ึน้หรอืลงจงึไม่กระทบก าไรอย่างมนีัยส าคญั 

➢ ความสมัพนัธก์บัผูป้ระกอบการรายใหญ่ของประเทศ กลุ่ม ปตท. คดิเป็น 52.7% ของปรมิาณขนส่ง PCT ธุรกจิ COC 
ใหบ้รกิารไทยออยล ์และธุรกจิ OSV ใหบ้รกิาร ปตท.สผ. ซึง่เป็นทัง้จุดแขง็ดา้นความมัน่คงของรายไดแ้ละเป็นความเสีย่ง
ดา้นการกระจุกตวัในเวลาเดยีวกนั 

➢ ธุรกจิ FSU ทีม่อีตัราก าไรสงูและอุปทานจ ากดั ดว้ยอตัราก าไรขัน้ตน้ 52–58% และขอ้จ ากดัดา้นพืน้ทีค่ลงับนบกของ
สงิคโปรซ์ึง่เป็นปัจจยัเชงิโครงสรา้ง 

➢ ฐานะการเงนิแขง็แรงและมคีวามสามารถในการจ่ายเงนิปันผลสงู อตัราหนี้สนิต่อทุนอยู่ที ่ 0.90 เท่า เทยีบกบัเงือ่นไข
ทางการเงนิทีก่ าหนดไมใ่หเ้กนิ 1.5 เท่า และอตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้ที ่12.5 เท่าในปี 2568 

➢ ไดร้บัการประเมนิ SET ESG Ratings ระดบั AA และ CG Rating 5 ดาวต่อเนื่องเป็นปีที ่6 รวมถงึอยูใ่นดชันี SET100 
และ SETHD 

ผลการด าเนินงาน 1H69 และ 2Q69 

1H69 บรษิทัมรีายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 4,428.6 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 3.3% YoY และมกี าไรสุทธ ิ1,209.4 ลา้นบาท ลดลง 3.4% 
YoY โดยส่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้บรษิทัใหญ่อยู่ที ่1,172.1 ลา้นบาท คดิเป็นก าไรต่อหุน้ 0.5280 บาท หากตดัรายการพเิศษในปีก่อนออก 
(ก าไรจากการขายเรอื FSU 163.6 ลา้นบาท และการกลบัรายการตน้ทุนค่าเช่าเรอื VLCC 150.0 ลา้นบาท ใน 1Q68) ก าไรปกตคิรึง่ปีแรก
เตบิโตราว 9% YoY 

2Q69 มรีายได ้2,317.1 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 4.5% YoY และก าไรสุทธ ิ580.5 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 20.2% YoY โดยส่วนทีเ่ป็นของผู้
ถอืหุน้บรษิทัใหญ่อยูท่ี ่550.6 ลา้นบาท ปัจจยัขบัเคลื่อนส าคญัของ 2Q69 คอืธุรกจิ FSU ทีม่รีายได ้621.5 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 31.9% QoQ 
จากอตัราการใชเ้รอืทีเ่พิม่จาก 76.7% เป็น 100% และธุรกจิ PCT ทีม่รีายได ้941.1 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 8.7% YoY จากก าลงับรรทุกที่
เพิม่ขึน้ 17.4% ขณะทีก่ าไรจากอตัราแลกเปลีย่นสุทธใินครึง่ปีแรกอยู่ที ่135.1 ลา้นบาท ซึง่ส่วนใหญม่าจากเงนิฝากสกุลดอลลารส์หรฐัที่
ถอืไวเ้พื่อป้องกนัความเสีย่ง 

Figure 2 1: CoC Business Outlook 

 
Source: PRM 
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ผลการด าเนินงาน 1H69 และ 2Q69 (ต่อ) 

 

 
 
 

Table 2: รายได้และก าไรขัน้ต้นแยกตามกลุม่ธรุกิจ 

หน่วย: ล้านบาท 2567 2568 1H69 2569F 2570F 2571F 
รายได้จากการให้บริการ       
   PCT 3,591.9 3,462.5 1,822.5 3,733.5 3,995.8 4,157.3 
   FSU 2,496.6 2,404.2 1,092.7 2,346.6 2,276.5 2,276.5 
   COC 1,658.5 1,324.3 676.1 1,381.0 1,402.2 1,402.2 
   OSV 919.2 1,368.9 739.7 1,488.0 1,512.0 1,536.0 
   SAS 124.4 186.6 97.6 195.0 205.0 215.0 
   รวมรายได ้ 8,790.6 8,746.5 4,428.6 9,144.1 9,391.5 9,587.0 
ก าไรขัน้ต้น       
   PCT 794.5 706.8 404.4 840.0 939.0 977.0 
   FSU 1,419.4 1,404.1 571.6 1,267.2 1,206.5 1,206.5 
   COC 598.2 532.3 215.0 441.9 448.7 448.7 
   OSV 364.2 502.2 292.0 587.8 597.2 606.7 
   SAS 26.0 44.9 21.5 42.9 45.1 47.3 
   รวมก าไรขัน้ต้น 3,202.3 3,190.3 1,504.5 3,179.8 3,236.6 3,286.2 
อตัราก าไรขัน้ตน้รวม (%) 36.4 36.5 34.0 34.8 34.5 34.3 

 

Source: PRM 

Figure 3: สดัส่วนรายได้และก าไรขัน้ต้นตามกลุ่มธรุกิจ 2Q69 

 
Source: PRM 
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แนวโน้มช่วง 2H69 

คาดการด าเนินงาน 3Q69 ว่าจะใกลเ้คยีงกบั 2Q69 โดยธุรกจิ PCT เป็นไปตามปกต ิธุรกจิ COC และ FSU มอีตัราการใชเ้รอื 
100% ธุรกจิ OSV และ SAS เป็นไปตามปกต ิและคาดวา่จะม ีUpside จากค่าใชจ้่ายในการบรหิารทีล่ดลง QoQ ตามรอบการจ่ายโบนัส 

ส าหรบัปี 2569 เราประเมนิรายไดท้ี ่9,144.1 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 4.5% YoY และก าไรสุทธส่ิวนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้บรษิทัใหญ่ที ่
2,201.0 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 1.8% YoY โดยสมมตฐิานหลกัคอื อตัราการใชเ้รอื FSU เฉลีย่ทัง้ปีที ่94.2% ซึง่ค านวณจาก 1Q69 ที ่76.7% 
และ 2Q69 ถงึ 4Q69 ที ่100% อตัราค่าเช่า FSU ที ่42,000 ดอลลารส์หรฐัต่อล าต่อวนั อตัราค่าระวาง COC ที ่39,000 ดอลลารส์หรฐัต่อ
ล าต่อวนัตามสญัญา ก าลงับรรทกุ PCT เฉลีย่ 185,000 เดดเวทตนั และอตัราแลกเปลีย่นเฉลีย่ 32.50 บาทต่อดอลลารส์หรฐั 

ส าหรบัปี 2570–2571 เราประเมนิรายไดเ้ตบิโต 2.7% และ 2.1% ตามล าดบั จากการรบัมอบเรอื PCT ใหม่ 6 ล าทีท่ าใหก้ าลงั
บรรทุกเพิม่เป็น 198,000 และ 206,000 เดดเวทตนั แต่ปรบัสมมตฐิานอตัราการใชเ้รอื FSU ลงมาที ่90% ซึง่เป็นค่าเฉลีย่ในอดตี เน่ืองจาก
อตัราการใชเ้รอืที ่ 100% ในปัจจุบนัมปัีจจยัหนุนจากความตงึเครยีดในตะวนัออกกลาง และสญัญา FSU มอีายุเพยีง 1–2 ปีจงึมกีาร
ทบทวนราคาและปรมิาณเป็นระยะ 

อย่างไรกต็าม ก าไรสุทธปีิ 2570–2571 ทีเ่ราประเมนิไวท้ี ่ 2,158.1 และ 2,127.8 ลา้นบาท ปรบัตวัลดลง 1.9% และ 1.4% 
ตามล าดบั สวนทางกบัรายไดท้ีย่งัเตบิโต สาเหตุหลกัมาจากสทิธปิระโยชน์ทางภาษจีาก BOI ทีท่ยอยหมดอายุ ทัง้นี้เราไม่ไดร้วมก าไรจาก
อตัราแลกเปลีย่นไวใ้นประมาณการ ซึง่ถอืเป็น Upside หากค่าเงนิบาทยงัคงอ่อนค่า 

สิทธิประโยชน์ BOI ทีท่ยอยหมดอายุ และผลต่อภาษีเงินได้ 

ทะเบยีนบตัรส่งเสรมิการลงทุนทัง้ 25 ฉบบั แยกตามเรอืแต่ละล า โดยแต่ละฉบบัใหส้ทิธยิกเวน้ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลเป็น
ระยะเวลา 8 ปี นับจากวนัทีเ่ริม่มรีายไดเ้ตม็รปูแบบของเรอืล านัน้ และก าหนดวงเงนิยกเวน้ภาษสีงูสุดไวเ้ป็นจ านวนบาท รวมวงเงนิ
ทัง้หมด 7,548.8 ลา้นบาท เมื่อจดัเรยีงตามวนัครบก าหนด ซึง่บตัรส่งเสรมิ 2 ฉบบั (วงเงนิ 563.9 ลา้นบาท) หมดอายุแลว้ในปี 2568 ซึง่
สะทอ้นอยู่ในอตัราภาษทีีแ่ทจ้รงิ 7.0% ของ 1H69 อกี 3 ฉบบั (556.2 ลา้นบาท) หมดอายใุนปี 2569 และทีส่ าคญัคอื 8 ฉบบั (2,259.3 
ลา้นบาท หรอื 29.9% ของวงเงนิทัง้หมด) จะหมดอายใุนชว่งเดอืนมนีาคมถงึกนัยายน 2570 โดยรวมถงึเรอื Aquarius Star ซึง่เป็นเรอื 
FSU ทีม่วีงเงนิสงูสุดในทะเบยีนที ่897.9 ลา้นบาท และอยู่ในกลุ่มธุรกจิทีม่อีตัราก าไรขัน้ตน้สงูทีสุ่ดของบรษิทั 

เราจงึปรบัสมมตฐิานอตัราภาษทีีแ่ทจ้รงิจาก 7.5% คงที ่เป็น 7.5% ในปี 2569 10.0% ในปี 2570 และ 12.5% ในปี 2571 ซึง่ท า
ใหก้ าไรสุทธลิดลง 59.5 ลา้นบาทในปี 2570 และ 139.4 ลา้นบาทในปี 2571 เทยีบกบักรณีทีใ่ชอ้ตัราคงที ่ความอ่อนไหวอยูท่ีท่กุ 1% ของ
อตัราภาษทีีแ่ทจ้รงิกระทบก าไรสุทธ ิราว 24.6 ลา้นบาท หรอื 0.011 บาทต่อหุน้ 

วงเงนิดงักล่าวเป็นวงเงนิตลอดอายุบตัรส่งเสรมิ ไม่ใช่วงเงนิรายปี หากบตัรใดใชว้งเงนิครบแลว้ก่อนหน้า การหมดอายุตาม
ก าหนดจะไม่มผีลเพิม่เตมิ ซึง่บรษิทัอยู่ระหว่างขอรบัการส่งเสรมิเพิม่เตมิ และเรอื PCT ใหม่ 6 ล าทีจ่ะรบัมอบในชว่งเดอืนตุลาคม 2569 
ถงึเมษายน 2570 มแีนวโน้มไดร้บับตัรส่งเสรมิฉบบัใหม่ระยะ 8 ปี ซึง่จะชดเชยไดบ้างส่วน โดยมบีตัรส่งเสรมิ 2 ฉบบัทีอ่อกเมื่อเดอืน
พฤศจกิายน 2568 แลว้ คาดว่ามแีนวโน้มอตัราภาษทีี ่7–8% 

 

 

Table 3: ก าหนดการหมดอายุของบตัรส่งเสริมการลงทุน (BOI) 

ปีท่ีสิทธิหมดอาย ุ
จ านวนบตัร 

(ฉบบั) 
วงเงินยกเว้นภาษี (ล้าน

บาท) 
สดัส่วนของวงเงิน

รวม (%) 
ปีท่ีมีผลต่อประมาณ

การ 
2568 2 563.9 7.5 หมดอายแุลว้  
2569 3 556.2 7.4 2569F 
2570 8 2,259.3 29.9 2570F 
2571 1 176.2 2.3 2571F 
2572 เป็นตน้ไป 11 3,993.2 52.9 นอกช่วงประมาณการ 
รวม 25 7,548.8 100.0  

 

Source: PRM 
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  PRM: 21 ตลุาคม 2569 

สิทธิประโยชน์ BOI ทีท่ยอยหมดอายุ และผลต่อภาษีเงินได้ (ต่อ) 

 

ประเมินเป้าหมาย PRM ปี 69 เท่ากบั 10.90 บาท 

 แนะน า 'ซื้อ' PRM ประเมนิราคาเป้าหมายปี 2569 ที ่10.90 บาท (P/E 11 เท่า) บนประมาณการก าไรต่อหุน้ปี 2569 ที ่0.99 
บาท ซึง่ต ่ากว่าค่าเฉลีย่ P/E ยอ้นหลงั 5 ปีที ่12 เท่า เพื่อสะทอ้นแนวโน้มก าไรทีล่ดลงในปี 2570–2571 จากสทิธ ิBOI ทีห่มดอายุ (หาก
ไม่มกีารส่งเสรมิเพิม่เตมิ) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

Table 4: รายละเอียดบตัรส่งเสริมท่ีหมดอายุในปี 2570 

เรือท่ีสิทธิหมดอายุในปี 2570 กลุ่มธรุกิจ เดือนท่ีหมดอาย ุ วงเงิน (ล้านบาท) 
Sri Surat PCT ม.ีค. 2570 236.8 
Aquarius Star FSU พ.ค. 2570 897.9 
Sri Chaiya PCT พ.ค. 2570 183.2 
Sri Tahphet PCT พ.ค. 2570 182.3 
Big Sea 105 PCT พ.ค. 2570 173.7 
Big Sea 106 PCT พ.ค. 2570 230.1 
Sri Phumriang PCT ส.ค. 2570 176.5 
Sri Phunpin PCT ก.ย. 2570 178.8 
รวม   2,259.3 

 

Source: PRM 

Table 5: Sensitivity Table 

 
Source: PRM และ ประมาณการโดย Aira Research 

9 10 11 12 13

EPS 0.99 8.91 9.9 10.89 11.88 12.87

P/E



    

       บริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) เลขที่ 188 อาคารสปริงทาวเวอร์ ชัน้ 12A ถนนพญาไท แขวงทุ่งพญาไท เขตราชเทวี กรุงเทพมหานคร 10400  โทรศัพท์ 0-2080-2888  

 

  PRM: 21 ตลุาคม 2569 

Risk Factors 

1. ความเส่ียงจากการต่ออายุสญัญาธรุกิจ FSU (อายุสญัญาเพียง 1–2 ปี มีเพียง 2 ล าจาก 5 ล าท่ีมสีญัญาถึงปี 2570) 
2. ความเส่ียงจากการกลบัสู่ภาวะปกติของอตัราการใช้เรือ FSU (ทุก 5% ของอตัราการใช้เรือกระทบรายได้ราว 126 ลา้น

บาท) 

3. ความเส่ียงจากสิทธิประโยชน์ทางภาษี BOI ท่ีหมดอายุ (วงเงิน 44.8% หมดอายภุายในส้ินปี 2570) 
4. ความเส่ียงจากการกระจกุตวัของลูกค้า (รายไดจ้ากลูกค้า 10 รายแรกคิดเป็น 78.3% ของรายได้รวม) 
5. ความเส่ียงจากการพึ่งพิงลูกค้ารายเดียวในธรุกิจ COC (ไทยออยลเ์ป็นลูกค้ารายเดียวของเรือ VLCC ทัง้ 3 ล า) 
6. ความเส่ียงจากการพึ่งพิงลูกค้ารายเดียวในธรุกิจ OSV (ปตท.สผ. เป็นลูกค้าทัง้หมดของกลุ่มธรุกิจน้ี) 
7. ความเส่ียงจากการต่ออายุสญัญาธรุกิจ OSV (อายุสญัญาส่วนใหญ่ 1–4 ปี) 

8. ความเส่ียงจากอายุเฉล่ียของกองเรือท่ีสูง (อายุเฉล่ีย 15.6 ปี และเรือ FSU มีอายุ 22–27 ปี) 
9. ความเส่ียงจากค่าใช้จ่ายซ่อมบ ารงุและการน าเรือเข้าอู่แห้ง (ค่าซ่อมบ ารงุปี 2568 ท่ี 392.1 ล้านบาท) 
10. ความเส่ียงจากการหยุดให้บริการของเรือนอกแผน (ไตรมาส 1/2569 มีเรือ FSU 1 ล าหยุดให้บริการ 45 วนัเพือ่

ปรบัปรงุถงั) 
11. ความเส่ียงจากความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน (ก าไรอตัราแลกเปล่ียนคร่ึงปีแรกปี 2569 ท่ี 135.1 ลา้นบาท ซ่ึงเรา

ไม่ได้รวมในประมาณการ) 
12. ความเส่ียงจากการลงทุนขยายกองเรือ (งบลงทุนปีละ 2,000–3,000 ล้านบาท และภาระผกูพนัคงเหลือ 20.95 ลา้น

ดอลลารส์หรฐั) 
13. ความเส่ียงจากการส่งมอบเรือใหม่ลา่ช้า (เรือ PCT 6 ล า ก าหนดรบัมอบเดือนตุลาคม 2569 ถึงเมษายน 2570) 
14. ความเส่ียงจากภาระหน้ีสินตามสญัญาเช่าเรือ (หน้ีสินตามสญัญาเช่า 3,042.4 ลา้นบาท ณ ส้ินไตรมาส 2/2569) 

15. ความเส่ียงจากการไม่ปฏิบติัตามเง่ือนไขทางการเงิน (เง่ือนไขอตัราหน้ีสินต่อทุนไม่เกิน 1.5 เท่า และ DSCR) 
16. ความเส่ียงจากความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้ (เงินกู้อ้างอิงอตัรา THOR และตัว๋สญัญาใช้เงินระยะสัน้ 530 ล้านบาท) 
17. ความเส่ียงจากสถานการณ์ภมิูรฐัศาสตรท่ี์คล่ีคลาย (อตัราการใช้เรือ FSU ท่ี 100% มปัีจจยัหนุนจากความตึงเครียด

บริเวณช่องแคบฮอรม์ุซ) 
18. ความเส่ียงจากการต่ออายุใบอนุญาตประกอบธรุกิจในมาเลเซีย (ใบอนุญาต DSL มอีายุ 3 เดือนและต้องต่ออายุ

ต่อเน่ือง) 
19. ความเส่ียงด้านอบุติัเหตุทางทะเลและการรัว่ไหลของน ้ามนั (ซ่ึงอาจน าไปสู่ความรบัผิดด้านส่ิงแวดล้อม) 
20. ความเส่ียงจากราคาเรือมือสองท่ีอยูใ่นระดบัสูง (ราคาเรือ VLCC มือสองสูงกวา่ค่าเฉล่ียในอดีตกว่าเท่าตวั) 
21. ความเส่ียงจากการด้อยค่าของเรือเดินทะเล (มูลค่าท่ีดิน อาคาร อปุกรณ์และเรือเดินทะเล 13,724.2 ลา้นบาท) 
22. ความเส่ียงจากการแข่งขนัในธรุกิจตวัแทนสายเดินเรือ (อตัราก าไรอยูภ่ายใต้แรงกดดนัจากการแข่งขนั) 

23. ความเส่ียงจากมาตรการจ ากดัการส่งออกน ้ามนัของไทย (กระทบปริมาณงานของธรุกิจ SAS) 
24. ความเส่ียงจากราคาน ้ามนัท่ีสงูและการใช้น ้ามนัในประเทศท่ีลดลง (กระทบปริมาณขนส่งของธรุกิจ PCT) 
25. ความเส่ียงด้านบรรษทัภิบาลและสภาพคลอ่งของหุ้น (ผู้ถือหุ้นใหญ่ถือ 61.07% ของหุ้นท่ีจ าหน่ายแล้ว) 
26. ความเส่ียงจากรายการระหวา่งกนักบักลุ่มผู้ถือหุ้นใหญ่ (บริษทั นทลิน จ ากดั และบริษทัในกลุ่ม) 
27. ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงโครงสร้างผู้ถือหุ้น (ค าเสนอซื้อหุ้นบางส่วนของผู้ถอืหุ้นใหญ่ในเดือนเมษายน 2569) 
28. ความเส่ียงจากการเปล่ียนผ่านด้านพลงังานในระยะยาว (ความต้องการใช้น ้ามนัเชื้อเพลิงท่ีอาจลดลง) 
29. ความเส่ียงจากกฎระเบียบด้านส่ิงแวดล้อมขององคก์ารทางทะเลระหว่างประเทศ (IMO) และต้นทุนการปรบัปรงุเรือ 
30. ความเส่ียงจากภาวะเศรษฐกิจไทยท่ีขยายตวัต า่ (อตัราดอกเบีย้นโยบายท่ี 1.00% สะท้อนภาวะเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอ) 
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Financial Highlight 

 

Income Statement : MB 2567 2568 2569F 2570F 2571F

Revenues 8,791                8,747                9,144                9,392                9,587                

Cost of Sales 5,588                5,556                5,964                6,155                6,301                

Gross Profit 3,202                3,190                3,180                3,237                3,286                

SG&A 609                   648                   686                   704                   719                   

Interest Expenses 325                   359                   301                   291                   283                   

Net Profit 2,120                2,163                2,201                2,158                2,128                

Balance Sheet : MB 2567 2568 2569F 2570F 2571F

Cash & Equivalents 3,593                3,245                2,688                2,281                2,048                

Trade receivables 1,356                1,357                1,378                1,415                1,445                

Bunker and consumable stores 274                   197                   197                   197                   197                   

Other current assets 81                     107                   107                   107                   107                   

Vessels and right-of-use assets 15,738              15,769              16,725              17,652              18,504              

Total Assets 23,045              22,704              23,161              23,758              24,448              

Current liabilities 4,173                4,124                4,129                4,088                4,094                

Non-current liabilities 7,140                6,656                6,480                6,203                6,069                

Total Liabilities 11,314              10,779              10,609              10,291              10,163              

Paid-up Capital 2,500                2,500                2,500                2,500                2,500                

Share premium 3,407                3,407                3,407                3,407                3,407                

Retained Earnings 5,389                5,775                6,422                7,359                8,199                

Total Shareholder's Equity 11,314              11,509              12,156              13,093              13,933              

Cash Flow Statement : MB 2567 2568 2569F 2570F 2571F

Cash Flow from operations 4,012                3,873                4,407                4,385                4,418                

Cash Flow from investing (3,360)               (1,651)               (2,270)               (2,420)               (2,420)               

Cash Flow from financing (677)                  (2,398)               (2,695)               (2,372)               (2,230)               

Key Financial Ratio 2567 2568 2569F 2570F 2571F

Gross Profit Margin (%) 36.43% 36.47% 34.77% 34.46% 34.28%

Interest Coverage Ratio 12.96 12.48 15.09 15.90 16.73

Net Profit Margin (%) 24.12% 24.72% 24.07% 22.98% 22.20%

D/E Ratio 1.00 0.94 0.87 0.79 0.73

ROA (%) 9.20% 9.52% 9.50% 9.08% 8.70%

ROE (%) 18.74% 18.79% 18.11% 16.48% 15.27%

Growth 2567 2568 2569F 2570F 2571F

Revenues (%) 8.70% -0.50% 4.55% 2.71% 2.08%

COGS (%) 6.43% -0.57% 7.34% 3.20% 2.37%

EBITDA (%) 5.77% 6.27% 1.38% 1.91% 2.18%

Net Profit (%) -0.24% 2.00% 1.78% -1.95% -1.40%

Per Share (Bt.) 2567 2568 2569F 2570F 2571F

EPS 0.90 0.96 0.99 0.97 0.96

BV 4.78 5.09 5.48 5.90 6.28

Dividend 0.49 0.49 0.70 0.55 0.58
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PRM ESG Details 
  

PRM ได้รบัการประเมนิ SET ESG Ratings ที่ระดบั AA ได้รบัการประเมนิการก ากบัดูแลกิจการ (CG Rating) ระดบั 5 ดาว 
ต่อเนื่องเป็นปีที ่6 และอยู่ในดชันี SET100 และ SETHD 

ด้านส่ิงแวดล้อม (Environmental) 
➢ การบรหิารจดัการการใชน้ ้ามนัเชื้อเพลงิของกองเรอืเพื่อลดการปล่อยก๊าซเรอืนกระจก และการปรบัปรุงกองเรอืดว้ย

เรอืรุ่นใหม่ทีม่ปีระสทิธภิาพการใชเ้ชือ้เพลงิสงูกว่า 
➢ การด าเนินงานภายใตก้ฎระเบยีบดา้นสิง่แวดลอ้มขององคก์ารทางทะเลระหว่างประเทศ (IMO) และระบบบรหิารความ

ปลอดภยัเพื่อป้องกนัการรัว่ไหลของน ้ามนั 
➢ การขนส่งเชื้อเพลงิอากาศยานยัง่ยนื (SAF) ทางทะเลรายแรกของประเทศไทยให้กบับางจาก ภายใต้สญัญา 1 ปี 

ปรมิาณมากกว่า 200 ลา้นลติรต่อปี 

ด้านสงัคม (Social) 
➢ การดูแลความปลอดภยัของลูกเรือกว่า 1,100 คน และพนักงานส านักงาน 300 คน ซึ่งเป็นปัจจยัส าคญัของธุรกิจ

เดนิเรอื 
➢ การสนับสนุนความมัน่คงทางพลงังานของประเทศ ผ่านการขนส่งน ้ามนัเชือ้เพลงิใหผู้ป้ระกอบการรายใหญ่ 

ด้านบรรษทัภิบาล (Governance) 
➢ โครงสรา้งการถอืหุน้กระจุกตวัทีบ่รษิทั นทลนิ จ ากดั ซึ่งถอื 1,355.8 ล้านหุน้ คดิเป็น 61.07% ของหุน้ทีจ่ าหน่ายแลว้ 

ซึง่เป็นประเดน็ทีน่ักลงทุนควรพจิารณาในดา้นการถ่วงดุลอ านาจและสภาพคล่องของหุน้ 
➢ การบรหิารทุนทีช่ดัเจน โดยซื้อหุ้นคนืรวม 280 ล้านหุ้น มูลค่า 1,886.5 ล้านบาท และทยอยลดทุนจดทะเบยีนจาก 

2,500 ลา้นหุน้ เป็น 2,220 ลา้นหุน้ ในปี 2569 
➢ นโยบายการจ่ายเงนิปันผลทีส่ม ่าเสมอ โดยจ่ายเงนิสดต่อเนื่องทุกปีในช่วง 5 ปีทีผ่่านมา และจ่าย 3 รอบในปี 2569 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Figure 4: PRM ESG Details 

 
Source: PRM 
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Collective Action Coalition against corruption 
(CAC) 
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Disclaimer 
 

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรพัย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”)เพื่อเป็นข้อมูลให้กับลกูค้าของไอร่า เท่านั้น มิได้
เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะ หรือเชิญชวน เพื่อการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ โดยใช้
วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลใน
รายงานนี้ ไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆ 
ของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมคีวามสัมพันธ์กับ/หรือ อาจให้บริการ
ทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ไอร่าขอสงวนสทิธิใ์นการ
เปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่า เท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลง
ตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ ์หรือสื่ออ่ืนๆ แต่อย่างใด 


