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คาดผลการด าเนินงาน 3Q69 โต 3.8% QoQ โดย FSU และ COC ยังใช้
งานเต็ม 100%
• คาด 3Q69 รายได้ 2,355 ล้านบาท (เพ่ิมข้ึน 1.6% QoQ, เพ่ิมข้ึน 1.4% YoY) คาด EBITDA 1,165 ล้านบาท (เพ่ิมข้ึน

3.3% QoQ) และคาดก าไรสุทธิ 572 ล้านบาท (เพ่ิมข้ึน 3.8% QoQ, เพ่ิมข้ึน 1.5% YoY) จากเงินบาทที่อ่อนค่าลง
คาดอัตราก าไรขัน้ต้นอยู่ที่ 34.7% คาด 9M69 ก าไรสุทธิ 1,744 ล้านบาท คิดเป็น 79.2% ของประมาณการทัง้ปี

• คาดธุรกิจ FSU และ COC ยังมีอัตราการใช้เรือ 100% ทรงตัวจาก 2Q69 โดยอัตราก าไรขัน้ต้นของ FSU ยังอยู่ที่
ระดับมากกว่า 50% ขณะที่เงินบาทเฉลี่ย 3Q69 อ่อนค่าเป็น 33.25 บาท/ดอลลาร์ จาก 32.59 ใน 2Q69 หนุน
รายได้สกุลดอลลาร์และช่วยหนนุอัตราก าไร

• ธุรกิจ PCT รับเรือขนาดใหญใ่หม่ 4 ล า (3 ล าใน 2Q69 และ 1 ล าใน 3Q69) และขายออก 1 ล า กองเรือรวมจึงอยู่ที่
71 ล า รายได้คาดดีข้ึนเล็กนอ้ย แต่เรือใหม่ยังมีอัตราก าไรต ่าในช่วงแรก ส่วน OSV อาจชะลอลง ทัง้นี้กองเรือจะ
เพ่ิมเป็น 73 ล าใน 4Q69 และ 77 ล าใน 1Q70 และอาจเลื่อนรับเรือบางล ามาเป็น 4Q69

• ค่าใช้จ่ายในการบริหารคาดลดลง 14.7% YoY และบริษัทเตรียมจ่ายเงินปันผลพิเศษเร็วๆนี้ ส่วนโครงการท่าเรือ
แหลมฉบังระยะที่ 3 ที่บริษัทย่อยร่วมทุนกับบริษัทจีน คืบหน้าแล้ว 98% และจะส่งมอบตามสัญญา

• แนะน า “ซื้อ” ประเมนิราคาเป้าหมายปี 69 ที่ 10.90 บาท (P/E 11 เท่า) มีแนวโน้มที่ดีตลอดปีและกองเรือของ PCT
ที่ก าลังขยายตัวอย่างต่อเนื่อง

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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