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คาดก าไร 3Q69 เพ่ิมขึน้ 97% QoQ จากราคาเนื้อปศุสัตว์ทีเ่พ่ิมขึน้และ
ส่งออกทีเ่ติบโต

• คาดว่า 3Q69 รายได้ 30,563 ล้านบาท (เพ่ิมข้ึน 3.9% QoQ, ทรงตัว YoY) อัตราก าไรขัน้ต้น 14.9% ดีข้ึนจาก
14.1% ใน 2Q69 และคาดก าไรสุทธิ 1,179 ล้านบาท (เพ่ิมข้ึน 97% QoQ, เพ่ิมข้ึน 1% YoY) รวมรายการพิเศษราว
30 ล้านบาท ซึ่งหลักๆ มาจากก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน

• 3Q69 คาดว่าธุรกิจอาหารในประเทศฟื้ นตัวจากการบริโภคและโครงการไทยชว่ยไทย ขณะที่ Supply หมูและไก่
ยังมีจ ากัดส่งผลให้ราคาเนื้อปศุสัตว์เพ่ิมข้ึนสูงใน 3Q69 ส่วนส่งออกคาดเติบโตทัง้ QoQ และ YoY จากปริมาณ
ขาย น าโดยยุโรป สหราชอาณาจักร และญี่ปุน่ ด้านต้นทนุวัตถุดิบคาดว่าจะสูงข้ึน YoY แต่เทียบ QoQ ราคา
ข้าวโพดลดลง ขณะที่กากถัว่เหลืองและข้าวสาลีสูงข้ึน

• ค่าใช้จ่าย SG&A คาดว่าจะใกล้เคียง 2Q69 ที่ 3,180 ล้านบาท (ประมาณ 10% ของยอดขาย) และอัตราภาษีกลับสู่
ระดับปกติราว 18% หลังจาก 2Q69 มีการตัดจ าหน่ายเครดิตภาษีในกัมพูชา 128 ล้านบาท

• 4Q69 มีแนวโนม้ว่าผลประกอบการใกล้เคียง 3Q69 โดยราคาหมูและไก่เร่ิมปรับข้ึนอีกครัง้ตัง้แต่ปลายเดือน
กันยายน และคาดว่าจะดีต่อเนื่องในช่วง High Season ปลายปี

• เราจึงคงค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมายปี 69 ที่ 26.80 บาท (PER)

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Recommendation “Buy” Target 26.80 THB

ที่มา : BTG และประมาณการโดย AIRA Research
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